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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ ALMA MARKET SA za I potrocze 2013 roku

I. PODSTAWOWE ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU POLROCZNEGO

Na podstawie §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papier6w warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U. nr 33 poz. 259, z pézn. zmianami), ALMA MARKET SA, bedaca jednostkg dominujagca Grupy
Kapitalowej, nie przekazuje odrebnego raportu péirocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanym raporcie
potrocznym, skrocone poélroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR, wraz z raportem
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania oraz
skrocong informacje¢ dodatkowa, zawierajaca te informacje i dane, ktore sg istotne dla wlasciwej oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na calo$é skonsolidowanego raportu pélrocznego skladaja sie:

1. Potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy Kapitatowej wraz z o$wiadczeniami zarzadu
dotyczacymi:

- potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego,

- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz bieglych rewidentow.

2. Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

4. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu poétrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej ALMA MARKET SA jest zgodne
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
nr 33 poz. 259, z p6zn. zmianami).

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ w 2005r. Grupa
Kapitatowa ALMA MARKET SA sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na podstawie Rozporzadzenia nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych
standardow rachunkowosci.

W zwiazku z tym, z2¢ WZA ALMA MARKET SA, ktora jest spotka dominujaca grupy, podjeto uchwate
0 sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej] ALMA MARKET SA zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spotki grupy
kapitatlowej w tym spotka dominujaca grupy, na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
podjety roéwniez decyzje o sporzadzaniu swoich sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

W zwiazku z powyzszym ALMA MARKET SA poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadza zgodnie
z MSR. Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w skréconym poétrocznym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (§83
ust. 4 tego rozporzadzenia) w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz. 259, z p6zn. zmianami).

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe sa
przedstawiane w polskich zlotych, w zwiazku ztym, ze zloty polski jest podstawows walutg, w ktorej
denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy i jej jednostek.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjng spotek grupy kapitalowej oraz cytowane przepisy prawa dotyczace spotek tworzacych grupe
kapitatows.
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Dokumentacj¢ konsolidacyjna, spotki tworzace grupe kapitalowa sporzadzaja w oparciu o prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe dokonanych w nich zapisoéw, oraz wszelkie inne dokumenty
i informacje niezbedne do jej sporzadzenia.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach objasniajacych do tych
sprawozdan.

I1. PODSTAWOWE DANE O SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ

Spétka dominujaca:

Spotka dominujgca Grupy Kapitalowej ALMA MARKET SA rozpoczela dziatalno$¢ 2 stycznia 1991 roku pod
nazwg F.H. , KrakChemia” SA w wyniku przeksztalcenia panstwowego Przedsigbiorstwa Handlu Chemikaliami
,,Chemia” w Krakowie.

Akt zalozycielski Spotki zostat sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Pawta Btaszczyka w Warszawie w dniu 21 grudnia 1990 roku i zarejestrowany w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu
22 czerwca 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spoétki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000019474. W dniu 20 maja 2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisal zmieniong nazwg spotki dominujgcej - ALMA

MARKET SA.

Firma spotki: ~ Alma Market Spétka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-964 Krakow, ul. Pilotow 6

tel. +48(12) 627 63 20

fax. +48(12) 627 61 65

e-mail: info@almamarket.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000019474

Kapitat zaktadowy w catosci optacony : 5560 990,00 zt

Audytor: Kancelaria Bieglych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z 0.0.

Zarzad : Rada Nadzorcza :

Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Wyrobiec

Wiceprezes Zarzadu - Malgorzata Moska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj

Wiceprezes Zarzadu - Mariusz Wojdon  Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wiadystaw Kardasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Krystyna Byczkowska

W dniu 27 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Alma Market SA powotato Cztonkéw Rady
Nadzorczej nowej kadencji w sktadzie: Andrzej Wyrobiec, Barbara Mazgaj, Wojciech Mazgaj, Wladystaw
Kardasinski, Krystyna Byczkowska.

W sklad Grupy Kapitalowej Alma Market SA wchodza nast¢pujace podmioty zalezne:

Nazwa i podstawowe dane formalno- Kapital Udzial bezposredni Dominujacy segment dzialalnosci
prawne zakladowy lub lacznie
/wklady bezposredni
i poSredni
Krakchemia SA 10 000 000 zt 42,09% handel hurtowy
Krakéw, ul. Ptk. Dgbka 10 (w tym
KRS: 0000217348 1000 000 zt (tacznie z Prezesem
stanowia Jerzym Mazgajem
akcje wlasne Alma Market SA
przeznaczone | posiada 46,55% udziat
do w Kkapitale
umorzenia) zakfadowym) (*)




Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ ALMA MARKET SA za I potrocze 2013 roku

ALMA Development Sp. z 0.0. 8000 000 zt 100% dziatalno$¢ wspomagajaca spotki z grupy i inne

Krakow, ul. Pilotéw 6 podmioty gospodarcze w zakresie obstugi

KRS: 0000246915 nieruchomosci i ich wynajmu, a takze realizacji
projektow developerskich.

Krakowski Kredens Tradycja 8 000 000 zt 100% handel detaliczny i hurtowy artykutami

Galicyjska SA spozywczymi marki wiasnej

Krakow, ul. Pilotow 6
KRS: 0000390993

Paradise Group Sp. z 0.0. 5000 000 zt 100% sprzedaz detaliczna i dystrybucja artykutow

Krakéw, ul. Pilotow 6 luksusowych

KRS: 0000050776

AML1 Sp. z 0.0. 5000 zt 100% wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Krakoéw, ul. Pilotow 6 wiasnymi lub dzierzawionymi oraz zarzadzanie

KRS: 0000326005 projektami nieruchomosciowymi spotek Grupy
Alma Market SA.

AM2 Sp. z 0.0. 5000 zt 100% wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Krakéw, ul. Pilotow 6 wilasnymi lub dzierzawionymi oraz zarzadzanie

KRS: 0000324980 projektami nieruchomosciowymi spotek Grupy
Alma Market SA.

Flor Sp. z 0.0. 5000 zt 100% wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Krakéw, ul. Pilotow 6 wilasnymi lub dzierzawionymi, oraz zarzadzanie

KRS: 0000357165 projektami nieruchomosciowymi spotek Grupy
Alma Market SA

Krakéwl - AM1 81498 327 zt 100% (**) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomos$ci

Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia
spotka komandytowa

Krakow, ul. Pilotow 6

KRS: 0000326283

Tarnéw - AM1 40343322 zt 100% (**) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci
Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia
spotka komandytowa

Krakéw, ul. Pilotow 6

KRS: 0000325649

Krakow2 - AM1 14564 172 z 100% (**) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci
Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia
spolka komandytowa

Krakéw, ul. Pilotow 6

KRS: 0000373321

Flor Spélka z ograniczona wktady 100% (***) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa | wyplacono

w likwidacji () w zwigzku

Krakéw, ul. Pilotow 6 z likwidacja

KRS: 0000372822 spotki

(*) — na dziefi 30.06.2013 r. w zwiazku z wykupem akcji wlasnych przez Krakchemia SA celem ich umorzenia oraz sprzedaza czesci akcji
tej spotki, Alma Market SA wraz z Prezesem Jerzym Mazgajem zmienita swoj udzial w kapitale zakladowym i liczbie gtoséw na
WZA Krakchemia SA do 46,55%, przy czym jest to wielko$¢ udziatow okreslona w odniesieniu do wielkosci kapitatu zaktadowego
przed rejestracja jego obnizenia przez Sad Rejestrowy. Po dniu bilansowym a przed dniem publikacji niniejszego raportu Alma
Market SA zbyta 23 915 akcji spotki Krakchemia SA. W zwiazku z tym uwzgledniajac fakt zbycia tych akcji po dniu bilansowym
oraz rejestracj¢ obnizenia kapitalu zakladowego Krakchemia SA, Alma Market SA wraz z Prezesem Jerzym Mazgajem bedzie
posiada¢ 51,46% udzialu w tej spotce.

(**) - Alma Market SA — komandytariusz (wniosta 99,5% wkladow pienigznych oraz wktad niepieni¢zny w postaci nieruchomosci),

AML1 Sp. z 0.0.- komplementariusz (w 100% spotka zalezna od Alma Market SA)

(***) - Alma Market SA — komandytariusz (wniosta 99,5% wkladow pienieznych oraz wktad niepieni¢zny w postaci nieruchomosci),
Flor Sp. z 0.0.- komplementariusz (w 100% spotka zalezna od Alma Market SA)

(") w 2012 roku podjeta zostata uchwata wspolnikow spotki o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji, kwoty likwidacyjne zostaty
wyplacone, Spotka nie prowadzi juz dziatalno$ci gospodarczej, a do Sadu Rejestrowego zostat ztozony wniosek o jej wykreslenie
Z rejestru spotek.

I11. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ lub posiadajacy akcje ALMA MARKET SA, jak tez osoby wspolpracujace
z ALMA MARKET SA powinni mie¢ na uwadze poziom ryzyka wilasciwy dla udzialowych papierow
warto$ciowych, ktéry jest zwigzany z dzialalno$cia grupy ALMA MARKET SA oraz specyfika rynku, na
ktérym dziataja spotki grupy.

Potencjalni inwestorzy jak tez osoby wspolpracujace z grupa ALMA MARKET SA, dokonujac analizy
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informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej powinni kazdorazowo
uwzglednia¢ wszystkie ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze
losowym lub niezalezne od spdtek grupy, nie wymienione w tresci niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
ryzyka, ktore sa zwigzane z dzialalnoscia ALMA MARKET SA oraz jej grupy kapitalowej, jej akcjonariuszami,
osobami nig zarzadzajacymi i nadzorujacymi, oraz rynkiem papierow wartosciowych.

Nalezy podkresli¢, ze spelnienie si¢ ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikoéw ryzyka moze mieé
potencjalnie istotny, negatywny wplyw na dziatalnos$¢ ALMA MARKET SA i jej grupy kapitatowej,
uzyskiwane przez nig skonsolidowane wyniki finansowe oraz ksztattowanie si¢ rynkowego kursu akcji. W takim
wypadku inwestorzy jak tez osoby wspolpracujace z ALMA MARKET SA moga ponies¢ straty finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia ALMA MARKET SA i jej Grupy Kapitalowej

a) Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez grupe kapitatlowa wynikami finansowymi oraz z mozliwoscia
finansowania dalszego rozwoju.

W przypadku, gdy grupa kapitalowa nie bedzie w stanie uzyskiwaé dodatnich przeptywow pienigznych
z prowadzonej obecnie dziatalno$ci, realizacja strategii rozwoju poszczeg6lnych spotek grupy kapitatowej moze
by¢ utrudniona. W takim przypadku w celu realizacji zalozonej strategii, grupa kapitalowa bedzie zmuszona
pozyskiwa¢ w wickszym stopniu niz zakladano finansowanie w drodze m.in. zwigkszenia zadtuzenia.

b) Ryzyko grupy kapitatowe]j zwigzane z odpowiednia lokalizacja nowych sklepow.

Najwazniejszym czynnikiem determinujacym przyszte wyniki nowych obiektow handlowych jest odpowiednia
lokalizacja tych obiektow. Lokalizacja sklepu jest bowiem uwazana za najwazniejszy czynnik od ktorego
uzalezniona jest przyszta sprzedaz i osiggane marze. Stad tez powodzenie nowych obiektéw handlowych spotki
dominujacej jest uzaleznione od trafhosci stosowanych przez spotke ocen przysztych lokalizacji. Podobne
ryzyko wystepuje w przypadku spotki dominujacej i spotek zaleznych Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska
SA i Paradise Group Sp. z 0.0.

¢) Ryzyko skali dziatania grupy kapitatowe;.

Otwieranie kolejnych obiektow handlowych przez spotke dominujaca w miejscowosciach catego kraju wiagze si¢
z ryzykami zwigzanymi z zapewnieniem odpowiedniej logistyki zaopatrzenia jak rowniez z rozszerzeniem
kompetencji delegowanych na kadre zarzadzajaca.

Podobnie spotka zalezna Krakchemia SA rozwijajgc sie¢ swoich przedstawicieli i oddziatdow na terenie Polski,
jak tez rozwijajgce swoja sie¢ handlowa spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA i Paradise
Group Sp. z 0.0. narazone sg na tego typu ryzyko.

Natomiast ALMA Development Sp. z 0.0. narazona jest na ryzyko nietrafnych inwestycji dotyczacych zakupu
nieruchomosci i w efekcie ,,zamrozenia” w takich inwestycjach srodkéw finansowych.

d) Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Handel detaliczny artykutami konsumpcyjnymi codziennego uzytku uzalezniony jest w duzym stopniu od
sezonowos$ci zwigzanej z popytem koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. Dotyczy to réwniez artykulow
spozywczych, ktore stanowig oferte Delikatesow Alma w spotce dominujacej. Stad w okresach przed
najwazniejszymi $wietami wystepuje zdecydowany wzrost wielkosci realizowanych obrotow, a najwyzsza
dysproporcja w wielkos$ci sprzedazy detalicznej w spétce dominujacej wystepuje zazwyczaj pomiedzy czwartym
i trzecim kwartatem roku kalendarzowego. Podobne zjawisko wystepuje w sieci sprzedazy prowadzonej przez
spotke zalezng Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA.

Spolka zalezna Paradise Group Sp. z 0.0. narazona jest na sezonowy charakter sprzedazy oferowanych przez nia
kolekcji odziezy.

Sprzedaz spotki zaleznej Krakchemia SA charakteryzuje si¢ niewielkimi fluktuacjami sprzedazy w ciggu roku
kalendarzowego. Okresowa zmiennos¢ sprzedazy wynika glownie ze zmiany cen granulatow oraz warunkow
rynkowych podazy i nie ma cech sezonowej powtarzalnosci.

e) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i przyciagni¢ciem najlepszych osdb zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikow.

Dalszy dynamiczny rozwoj spotek grupy uzalezniony jest od efektywnosci i jako$ci pracy zarzaddéw tych spotek
i kluczowych dla rozwoju 0sob, ktére podejmuja najwazniejsze decyzje dotyczace ich biezacej dziatalnosci oraz
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planowanych projektow inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych wysokiej klasy specjalistow wigze si¢
z wydtuzonymi terminami rekrutacji, poniesieniem dodatkowych kosztow na rzecz firm posredniczacych oraz
obnizona wydajnoscig pracy w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu. W celu zmniejszenia zagrozenia utraty
kluczowych pracownikéw w spotkach grupy kapitatowej funkcjonuja systemy premiowe, jak rowniez cyklicznie
wprowadzane sg programy motywacyjne. Moze by¢ takze konieczne podwyzszanie wynagrodzen, co
oznaczatoby wzrost kosztéw funkcjonowania spotek grupy.

f) Ryzyko zwigzane z obcigzaniem aktywow trwatych i obrotowych spoétek grupy kapitalowe;.

W zwiazku z rozwojem, spotki grupy kapitalowej korzystaja z finansowania zewnetrznego, co wigze si¢
Z obcigzeniami ustanawianymi na aktywach spotek grupy, celem zabezpieczenia finansujacych. Szczegotowe
zestawienia obcigzen aktywow sa wykazywane w odpowiednich notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Obciazenie aktywow nie ma istotnego wptywu na prowadzenie dzialalnosci operacyjnej przez spotki a stanowi
jedynie zagrozenie w wypadku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej spolek.

Obecnie szacowane ryzyko z tytutu utraty aktywow w zwigzku z ich obcigzeniami, ktéore mogloby mieé
negatywny wptyw na dalsza dziatalno$¢ spotek Grupy, ocenia si¢ jako niewielkie.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktorym dziala grupa kapitalowa
a) Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce.

Przychody grupy kapitalowej realizowane sa w przewazajacej wiekszosci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego, jak rowniez spadek ptac realnych, moga by¢ przyczyna
zmniejszenia poziomu popytu na towary i produkty oferowane przez spétki grupy. Realny spadek sprzedazy
detalicznej moglby mie¢ niewatpliwie negatywny wptyw na wielko$ci realizowanych przychodow przez spotki
grupy kapitatowe;j.

b) Ryzyka zwigzane z regulacjami prawnymi.

Zagrozeniem dla dziatalno$ci grupy kapitatowej sg zmieniajace si¢ przepisy prawa lub roézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, przepisdéw weterynaryjnych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkow dla dziatalno$ci prowadzonej przez spotki grupy.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage na administracyjne bariery rozwoju obiektow handlowych, proby ograniczania
funkcjonowania tego typu placoéwek handlowych w okreslonych godzinach, czy dniach tygodnia, ustalanie
nowych $wigt w roku kiedy placowki handlowe nie funkcjonujg, administracyjnego reglamentowania przez
organy koncesyjne udzielanych koncesji i zezwolen, w tym przede wszystkim na sprzedaz alkoholu.
Ograniczenia takie utrudniaja dziatalno§¢ spdétkom grupy zajmujacym si¢ sprzedaza detaliczna zywnoSci
i napojow.

W przypadku spotki zaleznej Krakchemia SA, jednym z istotnych czynnikéw ryzyka moze by¢ wprowadzenie
ograniczen importowych lub zmiany przepisow celnych, ktorych ewentualna niejasno$¢ interpretacji moze
powodowac¢ powstanie strat z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Kolejne ryzyka zwiazane sa z wprowadzanymi restrykcyjnymi przepisami prawa konsumenckiego, sanitarnego,
ochrony $rodowiska, ktére wymuszaja ponoszenie znacznych kosztow i niejednokrotnie ograniczaja efektywna
dziatalno$¢ handlowg spoétek grupy.

¢) Ryzyko ekonomiczne.

Czynniki zewngtrzne, ktore wplywaja na wyniki grupy kapitatowej sa charakterystyczne dla sektora handlu.
Wiaze si¢ to z silnym powiazaniem popytu ze strony klientow z sytuacja gospodarcza. Pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej, a tym samym spadek dochodow ludnosci, lub spadek produkcji dobr przemystowych
i popytu na nie, negatywnie wptywaja na sytuacje finansowa sektora handlu.

d) Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscig branzy, w ktérej dziataja spotki grupy.
Jest to bardzo istotny czynnik ryzyka w dziatalno$ci spotki dominujgcej Alma Market SA. Duze sieci handlowe

dziatajace w Polsce, odeszty od otwierania najwigkszych obiektéw klasy ,hipermarket”, na rzecz strategii
uruchamiania obiektow w formacie supermarketow i dyskontéw. Coraz czesciej w tego typu obiektach wdrazane
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sa rowniez projekty sprzedazy towarow klasy ,,premium”. Na polskim rynku wzrasta rowniez ilo$¢ sklepow
otwieranych w formacie ,,convenience”.

Duza konkurencja przy pozyskiwaniu atrakcyjnych lokalizacji jest istotnym ryzykiem dzialalno$ci spotki
i realizacji celow jej strategii rozwoju. Zagraniczne sieci handlowe dziatajace w branzy, dysponuja znacznie
wigksza silg kapitalowa i moga prowadzi¢ agresywna polityke marketingowa. Konkurencja utrudnia
pozyskiwanie nowych lokalizacji oraz podwyzsza koszty ich pozyskania. W perspektywie silna konkurencja
moze doprowadzi¢ rowniez do obnizenia marz realizowanych na sprzedazy towaréw, co w konsekwencji moze
wplywac¢ negatywnie na rentownos$¢ sprzedazy.

Rowniez spotka zalezna Krakchemia SA dziala na specyficznym rynku o ograniczonej chtonnosci, a przez to
poddanemu na duza konkurencj¢ i zagrozenia z tym zwigzane.

3. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez grupe kapitalowa ALMA MARKET SA narazona jest na nastgpujace zagrozenia
finansowe:

- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut (przede wszystkim kursu EUR/PLN), oraz ryzyko cenowe,
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnosci,

- ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotki grupy kapitalowej staraja si¢ minimalizowaé potencjalne nickorzystne wpltywy tych ryzyk na wyniki
finansowe grupy. Ryzykiem zarzadzaja bezposrednio zarzady spotek grupy kapitatowej analizujac na biezaco
skale tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje.

a) Ryzyko rynkowe
- Ryzyko zmiany kursu walut

Spotki grupy kapitatlowej nabywajg towary importowane gtéwnie z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, co naraza je na ryzyko zmiany kursu walut (w szczeg6lnosci EUR). Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktore platno$¢ nastepuje w terminie
pézniejszym niz zamoéwienie.

Znacznych zakupow towarow w imporcie jak i w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych z przeznaczeniem do
biezgcego obrotu handlowego dokonuje spotka zalezna Krakchemia SA.

Spotka zabezpiecza si¢ przed skutkami zmian kursow walutowych poprzez zakup waluty na pokrycie
zobowigzan walutowych poprzez zawieranie kontraktéw typu forward z dostawg waluty. Transakcje sg
zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru. Zakupiona i dostarczona waluta
W caloéci przeznaczana jest na splate zobowigzan walutowych z tytulu zakupionego towaru. Towar ten
sprzedawany jest na rynku krajowym i zawieranie tego typu transakcji pozwala na realizacje zatozonego wyniku
na sprzedazy.

Poza opisanymi transakcjami zabezpieczajacymi przed ryzykiem walutowym realizowanymi przez spoike
zalezng Krakchemia SA, zadna inna spotka wchodzaca w sktad grupy kapitalowej Alma Market SA nie byla
w | pétroczu 2013 roku strong kontraktu walutowego opartego o pochodne instrumenty finansowe.

Spoétka dominujgca Alma Market SA oraz spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA i Paradise
Group Sp. z 0.0. posiadajg podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zaréwno czynsze jak tez
inne optaty uiszczane na rzecz wynajmujacych przeliczane sa wedlug aktualnie obowigzujacych kursow
EUR/PLN. Czgsciowo ryzyko to jest ograniczone przez spotk¢ dominujaca poprzez wynajmem powierzchni
handlowo-ustugowych na rzecz innych podmiotéw gospodarczych rowniez poprzez czynsze i oplaty odniesione
do EUR. Jednak ostatecznie wystepuje ryzyko walutowe netto z tego tytutu, ktére nie bylo dotychczas
zabezpieczane.

Z uwagi na fakt, Ze umowy najmu sa z reguty umowami dtugoterminowymi, ogoélna polityka spotki dominujace;j
w tym zakresie sprowadza si¢ do biezacego §ledzenia zmian kursu EUR/PLN i jego trendu. W przypadku gdyby
zachodzilo ryzyko znacznej deprecjacji waluty funkcjonalnej w stosunku do EUR, co oznaczatoby mozliwo$é
dlugoterminowego wzrostu kosztow funkcjonowania obiektow handlowych i znacznego obnizenia rentownosci
ich funkcjonowania, nie wyklucza si¢ podjecia decyzji o zabezpieczeniu tego typu ptatnosci.
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- Ryzyko cenowe

Grupa w przypadku nabywania kapitalowych papieréw wartosciowych klasyfikowanych w skonsolidowanym
bilansie jako ,,dostepne do sprzedazy” narazona jest na ryzyko cenowe.

Spotka dominujaca Alma Market SA posiada akcje spotki Vistula Group SA, ktore sg notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Na moment poczatkowego ujecia tego skladnika aktywow w wartosci
godziwej cen¢ nabycia powigkszono o koszty transakcji. Grupa aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy
jest wyceniana na kazdy dzien bilansowy, a warto$¢ wyceny jest odnoszona na kapitat z aktualizacji.

Na 30.06.2013 roku i dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, posiadane akcje Vistula Group SA przez
Alma Market SA nie sa ograniczone co do zbywalnosci jak tez nie jest ustanowiona na nich zadna blokada.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Alma Market SA posiada na rachunkach papierow
wartosciowych tacznie 12.393.420 akcji, co stanowi 9,26% w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Ponadto spotka zalezna Krakchemia SA jest posiadaczem 2.581.169 akcji, w zwigzku z czym Spétki Grupy
Alma Market SA posiadaja tacznie 14.974.589 akcji zwyklych na okaziciela. Alma Market SA posiada wigc
posrednio i bezposrednio 11,19% udziatu w kapitale zaktadowym Vistula Group SA i w ogo6lnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

Ze wzgledu na posiadany pakiet akcji Vistula Group SA istnieje ryzyko cenowe zwigzane z tymi akcjami.

Spotka zalezna Krakchemia SA narazona jest na ryzyko cenowe towaréw masowych (granulaty tworzyw
sztucznych), ktorymi handluje, ze wzgledu na mato zdywersyfikowane zrodta dostaw.

Spotka dominujagca ALMA MARKET SA ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci nie jest narazona na
ryzyko cenowe towaréw masowych.

b) Ryzyko kredytowe

Spotka dominujaca oraz spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA i Paradise Group Sp. z 0.0.
Zracji swojej dziatalnoéci nie sg narazone na istotne ryzyko z tytutlu sprzedazy z odroczonym terminem
platnosci. Sprzedaz jest kierowana do klientow detalicznych, ktéra odbywa si¢ za gotowke lub przy
wykorzystaniu kart ptatniczych.

Spotka zalezna Krakchemia SA stosuje odpowiednie procedury przydzielania limitow kredytowych dla swoich
odbiorcow, a nastgpnie prowadzona jest $cista kontrola terminowego splywu nalezno$ci. Ponadto w celu
ograniczenia tego ryzyka Spotka ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego.

Obecnie spotki grupy kapitalowej finansuja znaczng cze$é swojej dziatalnosci kredytami inwestycyjnymi
i obrotowymi, w zwigzku z tym wystepuje ryzyko kredytowe zwigzane z wykorzystywaniem przez spotki grupy
dzwigni finansowe;.

Z uwagi na fakt, iz spotki grupy, a przede wszystkim spotka dominujaca w znacznej mierze korzysta
z finansowania zewngtrznego, ryzyko to jest jednym z podstawowych i najgrozniejszych ryzyk, na jakie grupa
kapitatowa jest wystawiona.

¢) Ryzyko utraty ptynnosci

Spotki grupy =zaktadaja utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw ptynnych oraz dostepnosci
finansowania. Stuzby finansowe grupy beda zachowywaé odpowiednig elastycznos¢ finansowania w ramach
dostepnych $rodkow finansowych i przyznanych linii kredytowych.

Niemniej jednak ze wzgledu na istniejagce ryzyko kredytowe, ograniczone mozliwosci pozyskania kapitatéw
wlasnych w drodze emisji nowych akcji, ryzyko recesji w gospodarce, wystepuje ryzyko utraty ptynnosci przez
spotki grupy kapitatlowej. Wystapienie tego ryzyka jest tym bardziej grozne, ze moze ono wystapi¢ z przyczyn
niezaleznych od grupy.

d) Ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

Grupa kapitatowa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, stad przychody grupy oraz jej przeplywy
pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych.

W Grupie kapitatowej ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z instrumentami
dluznymi. Spotki grupy posiadajg kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu stad sa one narazone na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stoép procentowych. Natomiast instrumenty dluzne
0 stalym oprocentowaniu narazaja grup¢ na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
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procentowych. Politykg grupy kapitalowej jest utrzymywanie swoich kredytow i pozyczek w postaci
instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu, stad ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych uzaleznione jest
przede wszystkim od zmiany stop procentowych.

4. Czynniki ryzyka zwiazane ze specyfika obrotu papierami warto§ciowymi ALMA MARKET SA
a) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki dominujace;.

W przypadku nabywania akcji spolki dominujacej nalezy zdawac sobie sprawg, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego
Z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie.

b) Ryzyko ksztaltowania si¢ przysztego kursu akcji ALMA MARKET SA w obrocie gietdowym i ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnos$ci, co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akcji spotki dominujgcej. Ponadto kurs
rynkowy akcji spotki dominujacej moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z wystepowaniem licznych
czynnikow, ktore nie sg zalezne od grupy kapitatowej. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor posiadajacy
lub nabywajacy akcje ALMA MARKET SA bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

¢) Struktura akcjonariatu. Mozliwos$¢ znacznej podazy akcji w obrocie wtdrnym.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze jedna osoba fizyczna tj. Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj jest gtownym
akcjonariuszem ALMA MARKET SA. Prezes Zarzadu ma decydujacy wpltyw na zarzadzanie grupa kapitatows
i jej dalszy rozwoj.

d) Cofniecie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopeinia okreslonych obowiazkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowigzkow informacyjnych wynikajacych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, KNF moze
wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, natozyé karg pieni¢zng, albo
zastosowac tgcznie wyzej wymienione sankcje.

e) Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

W przypadku uznania, ze ALMA MARKET SA narusza przepisy obowiazujace na GPW lub wymaga tego
interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrdt akcjami spotki. Rowniez
zgodnie z przypadkami opisanymi w Regulaminie GPW, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe
z obrotu gietdowego.

-10 -



Sprawozdanie z dzialalnosci GRUPY KAPITALOWEJ ALMA MARKET SA za | pétrocze 2013 roku

IV. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO

1. Prezentacja wybranych danych finansowych, zawierajacych podstawowe pozycje polrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poélrocznego skroconego sprawozdania

finansowego przeliczone na euro

wtys. PLN wtys. EUR
o . Okres Okres Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajace podstawowe pozycje od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do30czerwca  do30czerwca  do30czerwca  do 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowane;j 770973 759 067 182 957 179 679
2 Zysk / strata operacyjny z dziatalno$ci kontynuowanej 4056 10 057 963 2381
3 Zysk / strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej -2144 2002 -509 474
4 Zysk / strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej -1 936 2044 -459 484
z tego zysk / strata netto z dzialalnosci kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszom
spotki dominujgcej ALMA MARKET SA -3074 151 -729 36
5 Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 -1 685 0 -399
6 Zysk [ strata netto -1 936 359 -459 85
z tego zysk / strata netto przypadajgcy akcjonariuszom spotki dominujgcej
ALMA MARKET SA -3074 -1534 -729 -363
7 Catkowite dochod daj kcj i otki dominujacej
atkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy spotki dominujacej 3842 e 012 34
8 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach)
5560 990 5560 990 5560 990 5560 990
9 Zysk / strata z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcj¢ (w zt / w EUR)
-0,35 0,37 -0,08 0,09
10 Zysk / strata z dzialalnoéci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcjg przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA MARKET SA (w zt/ w EUR) -0,55 0,03 -0,13 0,01
11 Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 23153 -9813 5494 -2323
12 Przeptywy pienigzne netto z dz. inwestycyjnej -12 098 -7 965 -2871 -1 885
13 Przeptywy pienigzne netto z dz. finansowej 3691 -3093 876 732
14 Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym w okresie 14 746 -20 871 3499 -4 940
Na dzien 30 Na dzien 31 Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca 2013 grudnia 2012 czerwca 2013 grudnia 2012
15 Aktywa razem 765 440 755 610 176 809 184 827
16 Zobowiazania dtugoterminowe 155 056 125 118 35816 30 605
17 Zobowiazania krotkoterminowe 326 182 333 958 75 345 81 688
18 Kapitat whasny 284 202 296 534 65 648 72534
19 Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujace;j
ALMA MARKET SA 253 804 261 647 58 626 64 001
20 Kapitat zakladowy 5561 5561 1285 1360
21 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt / w EUR) 51,11 53,32 11,81 13,04
2 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA
MARKET SA (w zt/ w EUR) 45,64 47,05 10,54 11,51

Pozycje od 1 do 7 i od 9 do 14 (ze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych) obliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za
6 miesi¢cy 2013 roku wyniost: 1 EUR= 4,2140 PLN, a za 6 miesi¢cy 2012 roku wynidst: 1 EUR = 4,2246 PLN.

Pozycje od 15 do 22 (sprawozdanie z sytuacji finansowej) obliczono wg kursu ogloszonego przez NBP obowigzujacego na 30.06.2013 roku,
ktory wynosil: 1 EUR =4,3292 PLN i na 31.12.2012 roku wynosit: 1 EUR = 4,0882 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcj¢ = zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej w okresie / srednia wazona liczba

akcji w danym okresie.

Zysk w danym okresie na 1 akcj¢ przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA MARKET SA = zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej ALMA MARKET SA / $rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje = kapitat whasny / liczba akcji na dzien bilansowy

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA MARKET SA = Kapital wlasny przypadajacy

akcjonariuszom spotki dominujacej ALMA MARKET SA / liczba akcji na dzien bilansowy.

-11 -
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w tys. PLN wtys. EUR
Okres Okres Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajace podstawowe pozycje od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
pélrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do30czerwca  do30czerwca  do30czerwca  do 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalnoéci kontynuowanej 458 122 453 029 108 716 107 237
2 Zysk / strata operacyjna z dziatalno$ci kontynuowanej 7813 6 149 1854 1456
3 Zysk / strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 3212 53 762 13
4 Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4 266 1300 1012 308
5 Catkowite dochody 3061 2710 726 641
6 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 5560 990 5560 990 5560 990 5560 990
7 Zysk / strata z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje (w zt / w EUR) 0.77 0.23 0.18 0.06
8 Przeptywy pienigzne netto z dz. operacyjnej 2244 -11 573 533 -2739
9 Przeptywy pienigzne netto z dz. inwestycyjnej 351 -10 119 83 -2 395
10 Przeptywy pienigzne netto z dz. finansowej -9 342 2 854 -2 217 676
11 Zmiana netto stanu srodkoéw pienigznych i kredytu w rachunku biezacym w okresie -6 747 -18 838 -1 601 -4 459
Na dzien 30 Na dzien 31 Na dzien 30 Na dzien 31

czerwca 2013 grudnia 2012 czerwca 2013 grudnia 2012
12 Aktywa razem 549 324 542 326 126 888 132 656
13 Zobowigzania dtugoterminowe 107 751 98 948 24 889 24 203
14 Zobowigzania krotkoterminowe 219 260 224 126 50 647 54 823
15 Kapitat wlasny 222313 219 252 51352 53 630
16  Kapitat zakladowy 5561 5561 1285 1360
17 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 39,98 39,43 9,23 9,64

Pozycje od 1 do 51 0d 7 do 11 (ze sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych) obliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za
6 miesigcy 2013 roku wyniost: 1 EUR=4,2140 PLN, a za 6 miesi¢ecy 2012 roku wyniost: 1 EUR = 4,2246 PLN.

Pozycje od 12 do 17 (sprawozdanie z sytuacji finansowej) obliczono wg kursu ogloszonego przez NBP obowigzujacego na 30.06.2013 roku,
ktory wynosit: 1 EUR =4,3292 PLN i na 31.12.2012 roku wynosit: 1 EUR = 4,0882 PLN.

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej w okresie / $rednia wazona liczba

akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje = kapitat wlasny / liczba akcji na dzien bilansowy.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis

ewentualnych zmian w strukturze grupy.

Grupe kapitatlowg tworzy dwanascie podmiotow z czego siedem podmiotow jest spotkami celowymi, ktore
W swoim zalozeniu uczestniczg w zarzadzaniu projektami nieruchomos$ciowymi spotek Grupy.

1) Alma Market SA, ktéra jest podmiotem dominujacym grupy,

2) Krakchemia SA - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada wraz z Prezesem Jerzym
Mazgajem 46,55% akcji i glosow na WZA. Uwzgledniajac zbycie akcji tej spotki po dniu bilansowym oraz
umorzenie akcji, Alma Market SA wraz z Prezesem Jerzym Mazgajem bedzie posiada¢ 51,46% udziatu w tej
spolce,

3) Alma Development Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada 100% udziatow,
4) Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada
100% akcji,

5) Paradise Group Sp. z 0.0. — podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada 100% udziatow,

6) AM1 Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada 100% udziatow,

7) AM2 Sp. 2 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada 100% udziatow,

8) Flor Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market SA posiada 100% udziatow,

9) Krakéwl — AM1 Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadéow, a AM1 Sp. z o0.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow,

10) Tarnow - AM1 Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma
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Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadow, a AM1 Sp. z o.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow,
11) Krakéw2 — AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktérym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadow, a AM1 Sp. z 0.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow,
12) Flor Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w likwidacji, podmiot zalezny grupy, w ktérym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadoéw, a Flor Sp. z o.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow.

Wszystkie wyzej wymienione podmioty podlegaja konsolidacji metoda peina przez Alma Market SA, ktora jest
spotka dominujaca grupy.

W 2012 roku podjeta zostata uchwata wspdlnikdéw spotki Flor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa o rozwigzaniu spotki i jej likwidacji. Kwoty likwidacyjne wynikajace z podziatu majatku spotki
zostaty ujete w Sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

Sprawozdanie finansowe Flor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowa w likwidacji za
| potrocze 2013 roku, wzwiazku z tym, ze formalnie nie zakonczyla jeszcze dzialalno$ci, objete zostalo
konsolidacja, jednak jego wptyw na wyniki skonsolidowane jest nieistotny i pomijalny.

ALMA MARKET SA akceptuje strategie dziatania firm zaleznych, jak tez kontroluje realizacj¢ zalozonych
strategii. Posiada réwniez wplyw na organizacje Grupy w zakresie prawnym, ekonomiczno-finansowym,
rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz obowigzkoéw informacyjnych.

Biezaca realizacja zalozonej strategii dzialania firm zaleznych oraz ich kontrola jest realizowana poprzez
bezposredni udzial w jej organach nadzorczych oraz w zarzadzie przez osoby bedace jednoczes$nie
zarzadzajacymi w ALMA MARKET SA.

Przedmiotem dziatalno$ci grupy kapitalowej jest handel detaliczny i hurtowy oraz wynajem powierzchni.
Podstawowym segmentem dziatalnosci spotki dominujagcej ALMA MARKET SA jest handel detaliczny
artykutami typu FMCG, spotki zaleznej Krakchemia SA - handel hurtowy, spotki zaleznej ALMA Development
Sp. z0.0. - wynajem nieruchomosci, spotki zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA - handel
detaliczny i hurtowy artykutami zywnosciowymi marki wtasnej, natomiast spotki zaleznej Paradise Group Sp.
Z 0.0. - handel detaliczny odziezg luksusowa.

Spoiki zalezne AM1 Sp. z o0.0., AM2 Sp. z o.0., Flor Sp. z o0.0., Krakowl-AM1 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., Tarndéw-AMI1 spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., Krakow2-AM1
Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k., oraz Flor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.
w likwidacji sg spotkami celowymi, ktorych zadaniem jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami oraz
zarzadzanie projektami nieruchomosciowymi spotek Grupy.

Rozne segmenty handlu, w ktorych dziatalno$¢ prowadza spotki grupy powoduje, ze dane skonsolidowane grupy
w stosunku do danych ,,jednostkowych”, prezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez ALMA MARKET
SA, majg odmienny charakter. Decyduja o tym nie uwzgledniane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
obroty spotek zaleznych, wielko§¢ aktywow, zobowigzan, a takze kapitatdw wlasnych nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych spolki zaleznej Krakchemia SA, ktore to lacznie maja istotny wplyw na
skonsolidowane wyniki netto grupy kapitatowej i jej ptynnos$¢ finansows.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze spolki dominujacej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W maju 2013 roku w zwiazku z podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej Krakchemia
SA uchwala o wykupie akcji wlasnych celem ich umorzenia, Alma Market SA w ramach ogloszonego wykupu
sprzedata Krakchemii SA 536 571 akcji. W kolejnym miesigcu rowniez zbyta na rynku regulowanym 254 552
akcji tej spotki, ktore w catosci nabyly podmioty spoza Grupy kapitalowej Alma Market SA. Po dniu
bilansowym a przed dniem publikacji niniejszego raportu Alma Market SA zbyla 23 915 akcji spotki
Krakchemia SA. W zwigzku z tym uwzgledniajgc fakt zbycia tych akcji po dniu bilansowym oraz rejestracje
przez Sad Rejestrowy obnizenia kapitalu zaktadowego Krakchemia SA, Alma Market SA wraz z Prezesem
Jerzym Mazgajem bedzie posiadaé 51,46% udzialu w tej spotce.

Poza powyzej wymienionymi zdarzeniami w prezentowanym okresie nie wystapity inne zmiany w strukturze
spotki dominujacej, ktore miatyby wplyw na dziatalnos¢ grupy kapitatlowej lub spotki dominujace;.
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4. Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w §wietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie pétrocznym.

Zarzad ALMA MARKET SA nie publikowatl prognoz wynikéw na 2013 rok.

5. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ALMA MARKET SA na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pélrocznego, oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
ALMA MARKET SA w okresie od przekazania ostatniego skonsolidowanego raportu kwartalnego
zgodnie z posiadanymi przez ALMA MARKET SA informacjami.

Liczba akcji Liczba glos6w na WZA
Akcjonariusze stan na Zmiana w stan na Struktura na stan na stan na Struktura na
dzien Zmiana w % dzien
14.05.2013 r. % 27.08.2013 r. 27.08.2013 r. 14.05.2013 r. 27.08.2013 r. 27.08.2013 r.

Jerzy Mazgaj 1585 530 0,00% 1585530 28,51% | 3814734 0,00% 3814734 47,92%
IPOPEMA 2 FIZAN 1144000 -16,30% 957531 1722% | 1144000  -1630% 957531 12,03%
OFE PZU , Ztota Jesieni” 812 477 0,00% 812 477 14,61% 812 477 0,00% 812 477 10,21%
Pionier FIO 400 902 000% 400902 721%| 400902 0,00% 400902 5,03%
Pozostali posiadajacy ponizej
5% ogolnej liczby glosow 1618081  1152% 1804550 32,45% | 1788877 10,42% 1975346 24,81%
Ogodlna liczba akeji spétki
i glos6w z nimi zwiazanych 5 560 990 0,00% 5560990 100,00% | 7 960 990 0,00% 7960990 100,00%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji ALMA MARKET SA lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace ALMA MARKET SA na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu

kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez ALMA MARKET SA informacjami.

Liczba akcji Liczba glosow na WZA
Zazk((:ljzoan.azieuis f,;z?ffl?yce stan na ; o stan na Strukt.ur,a na stan na ; o stan na Strukt.ur'a na
Adzal JACE | 14052013, ZMI@NAW oy 08 om3 27.0‘;2‘6’13 . | 14052013, Zmianaw% o7 48 2013 1. 27_0‘;;;%'13 .
Osoby zarzadzajace
Jerzy Mazgaj 1585530 0,00% 1585530 28,51% 3814734 0,00% 3814734 47,92%
Mariusz Wojdon 67 516 0,00% 67516 1,21% 67 516 0,00% 67516 0,85%
Malgorzata Moska 19 800 0,00% 19 800 0,36% 19 800 0,00% 19 800 0,25%
Osoby nadzorujace
Barbara Mazgaj 399 0,00% 399 0,01% 1995 0,00% 1995 0,03%
Wojciech Mazgaj 4 0,00% 4 0,00% 20 0,00% 20 0,00%

7. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

a) Wobec ALMA MARKET SA oraz jej spotek zaleznych nie toczy sie postepowanie dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci, ktdrego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow wiasnych ALMA MARKET SA.

b) Wobec ALMA MARKET SA oraz jej spotek zaleznych nie tocza si¢ dwa lub wigcej postepowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
ALMA MARKET SA.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapily rowniez istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli }aczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego miala istotne znaczenie i jezeli zostaly one zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie od poczatku 2013 roku podmioty grupy kapitalowej ALMA MARKET SA nie zawieraly jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo ilgcznie bylyby istotne oraz nie bylyby
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, aich charakter i warunki nie
wynikatyby z biezacej dziatalno$ci operacyjnej spotek grupy.
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Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi jest publikowane w notach objasniajacych do jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$§é¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta.

W prezentowanym okresie, podmioty grupy kapitatowej ALMA MARKET SA nie udzielaty porgczen kredytu
lub pozyczki, ani tez nie udzielaty gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, tak ze laczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitalow wlasnych ALMA MARKET SA.

10. Inne informacje, ktore zdaniem spolki sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian w grupie kapitalowej oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Plany inwestycyjne przyjete przez spotke dominujacg Alma Market SA na 2013 rok zaktadajg otwarcie tacznie
do o$miu nowych lokali handlowych Delikatesy Alma, z czego czterech w aglomeracji warszawskiej, dwoch
w Gdyni i po jednym w Krakowie i Olsztynie. Pie¢ z osmiu zaplanowanych obiektow prowadzi juz dziatalno$é
handlowa, 28 sierpnia bg¢dzie mie¢ miejsce otwarcie Delikatesow Alma w budynku Europlex w Warszawie,
a uruchomienie pozostatych dwoch zlokalizowanych w Gdyni i Krakowie planowane jest na trzeci i czwarty
kwartat tego roku. Ponadto w biezagcym roku uruchomiony zostanie w Warszawie rowniez jeden sklep typu
convenience, funkcjonujacy pod brandem Food&Joy.

Prace adaptacyjne w cze$ci z uruchamianych w biezacym roku obiektow handlowych wykonane zostaty
W oparciu o istniejacg infrastrukture techniczng, wykonang na potrzeby poprzednich najemcow tych lokali,
obnizajgc wielko$¢ srodkow finansowych niezbednych do otwarcia nowej lokalizacji. Z uwagi na nizsze wydatki
inwestycyjne w tych obiektach, naktady na wszystkie projekty inwestycyjne w 2013 roku nie przekroczg tacznie
25 min zt. Czgé¢ projektow wymagajacych mniejszych wydatkow finansowych Alma Market SA zrealizuje
w cato$ci w oparciu o $rodki wiasne. Na refinansowanie wydatkow zwigzanych z realizacja pozostatych
projektow spotka dominujaca Alma Market SA uzyskata dtugoterminowy kredyt inwestycyjny. Udziat kapitatu
dtuznego w finansowaniu tych inwestycji ksztaltuje si¢ na poziomie ok. 75-80%.

Strategia rozwoju Spotki dominujgcej realizowana jest rowniez poprzez sukcesywne zwigkszanie wielkoSci
sprzedazy poprzez kanal sprzedazy internetowej Alma24.pl. Zaktadany wzrost wolumenu obrotow Spotka
zamierza osiaggna¢ poprzez dzialania majace na celu zwigkszenie ilo§ci zaméwien, jak réwniez poprzez
poszerzanie geograficznego zasiegu dostepnosci tej formy sprzedazy. W tym celu w lipcu 2013 rozszerzono
zasigg Delikatesow Internetowych Alma24.pl o Olsztyn i okolice.

Naktady na rozwoj tego kanatu dystrybucji beda stosunkowo0 niewielkie i §rodki finansowe na ich sfinansowanie
w catos$ci pochodzi¢ beda ze srodkow wiasnych.

Celem zabezpieczenia biezacej ptynnosci finansowej, spotka dominujgca posiada kredyty w rachunku biezagcym
i krotkoterminowe kredyty obrotowe. Polityka zarzgdzania majatkiem obrotowym na biezgco dostosowywana
jest do zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowej, co ma decydujacy wpltyw na utrzymywanie ptynnosci finansowej,
aréwniez w sposob posredni na ksztattowanie si¢ wynikéw finansowych.

Spotka zalezna Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA w marcu uruchomita jedng nowa lokalizacje
w Lublinie, a do konca biezacego roku, w zalezno$ci od termindéw przekazania lokali do adaptacji, otwartych
zostanie jeszcze 5 lub 6 nowych sklepéw. Z uwagi na brak rentowno$ci operacyjnej oraz wygasniecie umow
najmu podj¢to decyzje o likwidacji trzech lokali. Na dzien sporzadzania niniejszej informacji, wlasna sie¢
sprzedazy spotki zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA liczy 40 obiektow. Planowane otwarcia
sfinansowane zostang do 70% wartosci inwestycji W ramach pozyskanego na ten cel kredytu inwestycyjnego.

Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA z racji charakteru swojej dziatalnosci nie jest narazona na istotne
ryzyko z tytutlu sprzedazy z odroczonym terminem platnosci. Sprzedaz kierowana jest glownie do klientow
detalicznych gdzie sa realizowane platnosci gotdéwkowe lub przy wykorzystaniu kart platniczych. Sprzedaz
hurtowa towaréw dokonywana jest na rzecz Alma Market SA oraz klientoéw o odpowiedniej historii splat
zobowigzan, ktorzy dodatkowo sg pdzniej stale monitorowani.

Zaktada si¢ utrzymywanie w spotce odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych dzigki finansowaniu w ramach
posiadanych wlasnych srodkéw finansowych i udzielonych kredytow.
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Spotka zalezna Krakchemia SA prowadzi ekspansyjng polityke rozwoju wiasnej krajowej sieci dystrybucyjnej
prowadzac sprzedaz do okoto 1 900 odbiorcéw i w zwigzku z tym kladzie istotny nacisk na wnikliwy monitoring
sptywu nalezno$ci i ich windykacje. Spotka rowniez ubezpiecza nalezno$ci z tytutu obrotu handlowego z opcja
ich windykacji.

Spotka dokonuje zakupu towaréw w imporcie, jak i w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych z przeznaczeniem
do biezacego obrotu handlowego. Transakcje te s3 wyeksponowane na ryzyko kursow walutowych.

Dla zobowigzan w walutach obcych, wynikajacych z tytulu zakupu w transakcjach importowych i naby¢
wewnatrzunijnych towaréw przeznaczonych do biezacego obrotu handlowego, Spotka prowadzi polityke zakupu
waluty poprzez transakcje forward z dostawa waluty, z przeznaczeniem na zaptate za ten towar. Krakchemia SA,
jako spotka publiczna notowana na GPW SA, informacje o glownych inwestycjach i sposobie ich finansowania,
publikuje w swoich raportach okresowych.

Nie wyklucza si¢, ze w perspektywie kolejnych kwartatéw spotki nieruchomos$ciowe funkcjonujace w ramach
Grupy Kapitatlowej Alma Market SA zrealizuja transakcje zbycia swoich aktywow, a pozyskane $rodki zostang
przeznaczone na splate zadtuzenia zabezpieczonego na tych aktywach oraz na nowe cele inwestycyjne.

Zarzad Alma Market SA nie wyklucza réwniez podjecia decyzji o dalszej sprzedazy akcji lub udziatow
niektorych spotek grupy kapitatowej, w tym spolki zaleznej Krakchemia SA, ktéra nie dziata w segmencie
handlu detalicznego.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego i grupe
kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na poziom wynikéw Grupy Kapitatowej Alma Market SA w kolejnym poétroczu 2013 roku, decydujacy wpltyw
bedzie mie¢ przede wszystkim wielko$¢ sprzedazy osiagni¢tej przez obiekty handlowe sp6tki dominujacej oraz
przez pozostate spotki Grupy kapitatowe;.

Nalezy zaznaczy¢, ze istotny wplyw na poziom zrealizowanej sprzedazy, bedzie mie¢ rowniez sytuacja
makroekonomiczna, a w szczegolnosci wielkos¢ popytu konsumpceyjnego, ktéry to bezposrednio wptywa na
obroty spotek Grupy dzialajacych w sektorze handlu detalicznego, tj. Alma Market SA, Krakowski Kredens
Tradycja Galicyjska SA i Paradise Group Sp. z 0.0.

Na wielkos¢ sprzedazy spotki dominujacej Alma Market SA, jak rowniez jej wyniki operacyjne, w perspektywie
kolejnego potrocza, sukcesywnie oddziatywa¢ beda kolejno uruchamiane w roku biezacym nowe placowki
handlowe. Sprzedaz realizowana przez te obiekty pozytywnie wptynie na wielko$¢ generowanych przez Spotke
przychodéw ze sprzedazy, jednoczesnie koszty operacyjne tych obiektow obcigza¢ beda jej dziatalnosé
operacyjng. Jednak z uwagi na to, ze cze$¢ tych lokali znajduje sie w obiektach juz wczesniej funkcjonujagcych,
0 ugruntowanej i dobrej pozycji na rynku centrow handlowych, zaklada si¢, ze negatywne oddziatywanie na
wyniki Spotki nowootwartych obiektow, bedacych w fazie ,,dochodzenia” do dodatniej rentownosci operacyjne;j,
bedzie odpowiednio mniejsze i czes$¢ z nich stosunkowo szybko osiggnie dodatnig rentownos$¢ operacyjna.

Na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach bedzie miata rowniez wplyw sytuacja cenowa na rynku
surowcow tworzyw sztucznych. Dziatalno$¢ w tym obszarze prowadzi spotka zalezna Krakchemia SA, ktora
istotng cz¢$¢ swoich przychodow uzyskuje ze sprzedazy granulatow tworzyw sztucznych. Sytuacja popytowo-
podazowa na rynku granulatow tworzyw sztucznych oddziatuje rowniez na rynek folii opakowaniowych, ktore
to stanowig drugi podstawowy asortyment sprzedazy Spolki zaleznej Krakchemia SA.

Z uwagi na fakt, ze Spotki Grupy posiadajag denominowane w EURO systematyczne ptatnosci za najem lokali
handlowych oraz dokonujg zakupu waluty celem pokrycia zobowigzan handlowych z tytutu zakupu towaréow lub
ptatnosci za najem lokali handlowych, ksztattowanie si¢ kursow wymiany EUR/PLN, bedzie mie¢ istotny wptyw
na wyniki finansowe Grupy kapitatowej, zar6wno na poziomie konsolidacji, jak i wynikow jednostkowych.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej w I potroczu 2013 roku i do
sporzadzenia niniejszej informacji wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

- w dniu 6 marca 2013 roku Alma Market SA podpisata umowe najmu ze spotka MILVUS Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. Przedmiotem umowy jest najem lokalu w Centrum Handlowo-Ustugowym ,,Alfa-Centrum”
zlokalizowanym w Olsztynie, z przeznaczeniem na obiekt handlowy ALMA Delikatesy.

- w marcu 2013 roku Alma Market SA uruchomita sprzedaz w dwoch nowych obiektach handlowych Delikatesy
Alma zlokalizowanych w aglomeracji warszawskiej w Konstancinie - Jeziornie i Wilanowie.
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- w dniu 14 marca 2013 roku Alma Market SA podpisata umowe¢ najmu ze spotka Grupa Inwestycyjna Hossa SA
z siedziba w Gdyni na najem lokalu pod obiekt handlowy ALMA Delikatesy.

- w dniu 3 kwietnia 2013 roku Alma Market SA podpisata umowy najmu ze spotkg Paige Investments Sp. z o0.0.
z siedzibag w Warszawie. Przedmiotem umowy jest najem lokali w centrach handlowych Klif Warszawa i Klif
Gdynia, z przeznaczeniem na obiekty handlowe ALMA Delikatesy.

w dniu 3 kwietnia 2013 roku Alma Market SA podpisata umowy najmu ze spotka Portfolio Real Estate 13
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest najem lokalu w budynku Europlex w Warszawie,
z przeznaczeniem na obiekt handlowy ALMA Delikatesy.

w dniu 5 kwietnia 2013 roku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, dzialajac na zlecenie spotki zaleznej Krakchemia SA, udzielit nowej nieodwolalnej
i bezwarunkowej gwarancji dokonania ptatnosci do kwoty 22 min zt na rzecz Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku z tytulu zobowigzan handlowych wynikajacych z Umowy
0 niewylacznej dystrybucji z dnia 27.03.2012 r. zawartej pomiedzy Basell Sales & Marketing Company B.V.,
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. i KRAKCHEMIA S.A. Gwarancja jest wazna od dnia 23 maja do
12 pazdziernika 2013 roku i stanowi kontynuacje poprzednio udzielonej gwarancji.

15 maja 2013 roku Alma Market SA otworzyta dwa nowe sklepy Delikatesy Alma w Centrach Handlowych
Klif w Warszawie i Gdyni.

-w dniu 16 maja 2013 roku Spotka zalezna Krakchemia SA dziatajac na podstawie uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 kwietnia 2013 r. przystapita do skupu akcji whasnych. W dniu
29 maja 2013 r. Spotka nabyla w drodze zakupu 1.000.000 zdematerializowanych akcji zwyklych na
okaziciela, wyemitowanych przez Spolke, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Nabycie nastgpilo poza
rynkiem regulowanym, w wyniku Oferty zakupu akcji Krakchemii SA skierowanej przez Spoétke do
wszystkich akcjonariuszy w dniu 13 maja 2013 roku. W dniu 16 lipca 2013 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krakchemia SA, na ktéorym podje¢to miedzy innymi uchwaly dotyczace
umorzenia cze¢sci akcji Spotki, tj. 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki o warto$ci nominalnej po 1,00
ztoty kazda i obnizenia kapitatu zaktadowego Spoéiki z kwoty 10 min ztotych do kwoty 9 min ztotych oraz
zmiany Statutu Spotki. Umorzenie akcji nastapi z chwilg zarejestrowania przez Sad Rejestrowy obnizenia
kapitatu zaktadowego.

- w dniu 3 czerwca 2013 roku Spoétka zalezna Krakchemia SA podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej
z Bankiem Zachodnim WBK SA podwyzszajacy kwote kredytu z 12 mln do kwoty 17 mln ztotych.

-w dniu 13 czerwca 2013 roku Spotka zalezna Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska SA podpisata
z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna umowe o kredyt inwestycyjny do 3 min zt na
refinansowanie i finasowanie obiektow otwartych w latach 2013-2014.

- w dniu 17 czerwca 2013 roku Spotka zalezna Krakchemia SA podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna. Na podstawie aneksu zwiekszony zostat limit
kredytu wielocelowego o kwote 10 min zi, do wysokosci 55 mln zt oraz przedtuzony zostal okres
wykorzystania limitu do 16.06.2016 roku.

- w dniu 27 czerwca 2013 roku Spotka dominujaca Alma Market SA zawarta z Powszechng Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.
Przedmiotem aneksu bylo przedtuzenie okresu wykorzystania kredytu z dnia 28 listopada 2013 roku do dnia 26
czerwca 2016 roku oraz podwyzszenie wartosci limitu do kwoty 50 min zi.

w dniu 11 lipca 2013 roku Spoétka dominujaca Alma Market SA zawarta z Powszechng Kasa Oszczgdnosci
Bank Polski Spotka Akcyjna aneks do umowy kredytu inwestycyjnego. Przedmiotem aneksu jest udzielenie
dodatkowego finansowania w wysokosci 14,1 min zt, z przeznaczeniem na refinansowanie czg¢sci naktadow
inwestycyjnych na nowo uruchamiane obiekty handlowe sieci Alma Delikatesy, z mozliwo$cia wykorzystania
do dnia 30 marca 2014 roku i okresem sptaty do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz wydhluzenie terminu sptaty
kredytu inwestycyjnego w wysokos$ci 11,0 min zt z dnia 30 czerwca 2017 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
(na 30.06.2013 roku poziom tego kredytu wynosit 11,2 min z).

- w dniu 17 lipca 2013 roku rozpoczety dziatalno$¢ Delikatesy Alma zlokalizowane w Centrum Handlowo —
Ustugowym Alfa Centrum w Olsztynie.
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- w dniu 5 sierpnia 2013 roku Spotka zalezna Krakchemia SA podpisata aneks do umowy kredytowej
zawartej z BRE Bankiem SA przedtuzajacy sptate kredytu w wysokosci 5 min zt do dnia 29 sierpnia 2014
roku.

- w sierpniu 2013 roku Spétka dominujgca Alma Market SA zawarta z BRE Bankiem SA aneksy przedtuzajace
okres sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 7 min zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci
12 min zt do dnia 20 sierpnia 2014 roku.

- w dniu 28 sierpnia 2013 roku sie¢ Delikatesow Alma otwiera kolejny obiekt zlokalizowany w Warszawie
w budynku Europlex, ktory jest 43 obiektem handlowym Spoétki dominujacej Alma Market SA.

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

W I pétroczu 2013 roku przyrost przychodow ze sprzedazy odnotowaty wszystkie spotki Grupy kapitatowej, za
wyjatkiem spotki zaleznej Paradise Group Sp. z 0.0. Spadek sprzedazy poréwnywalnej w przypadku tej spotki
zaleznej jest jednak wynikiem prowadzonego w trakcie ubieglego roku procesu sukcesywnego wycofywania si¢
z dziatalnosci nierentowne;.

Wzrost sprzedazy towarow i materiatow w przypadku spotki dominujacej Alma Market SA wyniost 3,55% i jest
on gltéwnie rezultatem otwar¢ nowych obiektow oraz przyrostdw sprzedazy w bedacych w fazie wzrostowej
obiektach porownywalnych.

Na wyniki jednostkowe Spoétki dominujacej Alma Market SA na poziomie dziatalnosci inwestycyjnej
pozytywnie wplynety zyski z udzialow w spotkach zaleznych Krakéow 1l - AMI1 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. i Tarnow - AMI1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz zysk na
poziomie 7,1 min zt zrealizowany na sprzedazy akcji spotki zaleznej Krakchemia SA.

Zysk osiagniety na sprzedazy akcji do spotki zaleznej Krakchemia SA, celem ich umorzenia, w wysokoéci 5,4
min zt oraz zyski z udzialdow w spoélkach zaleznych w lacznej wysokosci 5,2 min zt zostaly wylaczone
w konsolidacji i pozostaty bez wptywu na wynik skonsolidowany Grupy kapitalowej. Wykup akcji whasnych
przez Krakchemia SA oraz sprzedaz akcji tej spolki akcjonariuszom spoza Grupy kapitatlowej, a tym samym
zmniejszenie udziatu Spotki dominujacej w kapitatach Krakchemia SA, spowodowato obnizenie wielkosci
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy kapitatowe;.

Na wynik z dziatalnosci finansowej spotki dominujacej, jak rowniez Grupy kapitatlowej, pozytywnie wptyngta
obnizka stop referencyjnych, zmniejszajac koszty finansowania zewngtrznego, ktore byty w 1 pétroczu roku
biezacego odpowiednio nizsze o 1,4 i 1,9 min zt niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegltego.

Na wyniki spotki zaleznej Krakchemia SA w okresie I potrocza 2013 roku wplynely przede wszystkim
fluktuacje cenowe na rynku surowcdéw tworzyw sztucznych. Nie bez znaczenia pozostata rowniez Sytuacja
gospodarcza w kraju oddziatujaca na konsumencka podaz wyrobéw gotowych z tworzyw sztucznych.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego Krakchemia SA odnotowata 4% wzrost sprzedazy przy
jednoczesnym spadku wskaznikow rentownosci zarowno dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalno$ci ogotem.

Spadek cen akcji spotki Vistula Group SA, notowanych na GPW, jaki miatl miejsce w okresie od ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego, odzwierciedlany jest bezposrednio w aktywach i kapitatach wlasnych
Spotki dominujacej oraz spolki zaleznej Krakchemia SA i nie ma wptywu na biezace wyniki finansowe netto
tych spotek, jak réwniez skonsolidowane wyniki netto Grupy kapitatowej.

Po wylaczeniu transakcji ze spolka dominujaca, wyniki spotek zaleznych Alma Development Sp. z o.o.,
Krakow 1 - AMI1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Tarnow - AM1 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp. k. majg w zasadzie neutralny wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy kapitatowe;.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
ktore miatyby istotny wptyw na osiagnigte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ spotki dominujgcej polegajaca na dystrybucji artykutow konsumpcyjnych powszechnego uzytku,
podlega wahaniom sezonowym z uwagi na dynamiczny wzrost sprzedazy w okresach przed$wiatecznych,
réznych artykutow zwigzanych z organizacja §wiat.

Z uwagi na podobny charakter prowadzonej dziatalnosci — dystrybucja artykutéw zywnosciowych, sezonowosé
zwigzana z okresami przed$wigtecznymi wystepuje rowniez w spotce zaleznej Krakowski Kredens Tradycja

-18 -



Sprawozdanie z dzialalnosci GRUPY KAPITALOWEJ ALMA MARKET SA za | pétrocze 2013 roku

Galicyjska SA.

Sprzedaz w spotce zaleznej Paradise Group Sp. z o.0. cechuje si¢ sezonowoS$cia zwigzang z wprowadzanymi
kolekcjami odziezy i obuwia oraz posezonowymi wyprzedazami. Najlepszym kwartalem zgodnie
Z sezonowoscia wystepujaca w tej spolce jest czwarty kwartat roku, ktéry cechuje si¢ najwyzszym poziomem
sprzedazy sposrod wszystkich kwartatow oraz wysokim poziomem realizowanej marzy.

W pozostatych spétkach grupy, nie wystepuje zauwazalna sezonowo$¢ dzialalno$ci, co w przypadku Alma
Development Sp. z 0.0., Krakow 1 — AM1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécia s.k., Tarnow — AM1
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia s.k., wynika ze stabilnosci przychodow determinowanych przez
umowy najmu, a w przypadku Krakchemia S.A. nieznacznym udziatem asortymentu podlegajacego wahaniom
sezonowym w sprzedazy ogotem.

15. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 29 maja 2013 roku spdtka zalezna Krakchemia SA dzialajac na podstawie uchwaly Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Krakchemia SA z dnia 16 kwietnia 2013 roku, o wykupie akcji wlasnych
celem ich umorzenia, nabyta w drodze zakupu 1 milion zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela,
wyemitowanych przez Spoétke, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Szczegdlowa informacja w tym zakresie
znajduje si¢ w opublikowanym przez spotke zalezng Krakchemia SA Sprawozdaniu z dziatalno$ci Krakchemia
SA za I potrocze 2013 roku.

Poza tym, w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zadna ze spotek wchodzgca w sktad Grupy
Kapitatlowej Alma Market nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

16. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki dominujacej Alma Market
SA podjeto uchwale o przeznaczeniu catosci zysku netto za rok obrotowy 2012 w wysokos$ci 1 885 884,60 zt na
kapitat zapasowy.

16 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S.A., przeznaczyto
caty zysk netto za rok obrotowy 2012 w kwocie 10 238 258,79 PLN na kapitat zapasowy Spoiki.

Zysk w spotkach Krakow 1 - AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., i Tarnow - AM1 Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., uchwatami wspolnikow przeznaczony zostat do podziatu pomigdzy
wspolnikow, zgodnie z ich wktadami wynikajagcymi z umow tych spotek.

Pozostate spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Alma Market SA nie wyptacaly dywidendy za 2012 r.

17. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport pélroczny, nie ujete
w skonsolidowanym i jednostkowym skréconym poétrocznym sprawozdaniu finansowym, a mogace
W znaczacy sposob wplynaé na przyszle skonsolidowane wyniki finansowe grupy Kkapitalowej

i jednostkowe wyniki finansowe ALMA MARKET SA.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych nie wystapily inne znaczace zdarzenia, oprocz opisanych
wczesniej, ktore moglyby w znaczacy sposob wpltynaé na przyszie skonsolidowane wyniki finansowe grupy
kapitatowe;j i jednostkowe wyniki finansowe ALMA MARKET SA.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku nastapily zmiany zobowigzan warunkowych grupy kapitatowej. Zestawienie
warto$ci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach do sprawozdan finansowych.

Krakow, 27 sierpnia 2013 roku

Zarzad ALMA MARKET SA

Jerzy Mazgaj Malgorzata Moska Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy Dyrektor Zarzadzajacy
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonych pélrocznych skréconych sprawozdan

finansowych i polrocznego skonsolidowanego sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Alma
Market SA

Zarzad ALMA MARKET SA o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- pbtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitalowej ALMA MARKET SA oraz jej wynik finansowy,

- poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa ALMA MARKET SA oraz jej wynik finansowy.

- polroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Alma Market SA zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej ALMA MARKET SA ispotki ALMA
MARKET SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krakow, 27 sierpnia 2013 roku

Zarzad ALMA MARKET SA

Jerzy Mazgaj Malgorzata Moska Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy Dyrektor Zarzadzajacy
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz bieglych rewidentéw

Zarzad ALMA MARKET SA of$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i poirocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie
zZ przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tych przegladow spetniali warunki do
wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Krakow, 27 sierpnia 2013 roku

Zarzad ALMA MARKET SA

Jerzy Mazgaj Malgorzata Moska Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy Dyrektor Zarzadzajacy
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