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I. PODSTAWOWE ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU POLROCZNEGO

Na podstawie §83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rtownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz.U. 2014 poz. 133), Alma Market S.A., bedaca jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, nie
przekazuje odrebnego raportu potrocznego, lecz zamieszcza w skonsolidowanym raporcie potrocznym, skrocone
pétroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR, wraz z raportem podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych z przegladu dotyczacego tego sprawozdania oraz skrocong informacje
dodatkowsa, zawierajacg te informacje i dane, ktore sg istotne dla wilasciwe] oceny sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na calo$¢ skonsolidowanego raportu polrocznego skladaja sie:

1. Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy wraz z oswiadczeniami zarzadu dotyczacymi:

- potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego,

- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow,

2. Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

3. Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe,

4. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej Alma Market S.A. jest zgodne
z wymogami Rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jedn.: Dz.U. 2014 poz. 133).

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ w 2005 roku Grupa
Kapitatowa Alma Market S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na podstawie Rozporzadzenia nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych
standardow rachunkowosci.

W zwiazku z tym, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (zwane dalej WZA) Spotki Alma Market S.A., ktora
jest spotka dominujaca grupy, podjeto uchwate o sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spotki Grupy Kapitatowej na podstawie ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci podjety réwniez decyzje o sporzadzaniu swoich sprawozdan
finansowych zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W zwigzku z powyzszym, Alma Market S.A. potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadza zgodnie
z MSR. Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w skréconym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (§83
ust. 4 tego rozporzadzenia) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieré6w wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jedn.: Dz.U. 2014 poz. 133).

Potroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i péiroczne skrdcone sprawozdanie finansowe sa
przedstawiane w polskich zlotych, w zwiazku z tym, ze zloty polski jest podstawowa waluta, w ktorej
denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy i jej jednostek.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjng spotek Grupy Kapitatowej oraz cytowane przepisy prawa dotyczace spotek tworzacych grupe
kapitalowa.

Dokumentacj¢ konsolidacyjna, spotki tworzace Grupe Kapitatowa sporzadzaja w oparciu o prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe dokonanych w nich zapisow, oraz wszelkie inne dokumenty
i informacje niezbedne do jej sporzadzenia.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach objasniajacych do tych
sprawozdan.
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I1. PODSTAWOWE DANE O SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ
Spotka dominujaca:

Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ 2 stycznia 1991 roku pod
nazwg F.H. ,KrakChemia” S.A. w wyniku przeksztalcenia panstwowego Przedsigbiorstwa Handlu
Chemikaliami ,,Chemia” w Krakowie.

Akt zalozycielski Spotki zostat sporzadzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Pawta Blaszczyka w Warszawie w dniu 21 grudnia 1990 roku i zarejestrowany w Rep. A Nr X-2112/90. W dniu
22 czerwca 2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieicia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spdlki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000019474. W dniu 20 maja 2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisal zmieniong nazwe spotki dominujacej — Alma Market S.A.

Firma spotki: ~ Alma Market Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: 30-964 Krakéw, ul. Pilotow 6

tel. +48(12) 627 63 20

fax. +48(12) 627 61 65

e-mail: info@almamarket.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) : 0000019474
Kapital zaktadowy w catosci optacony : 5560 990,00 zt

Audytor: Kancelaria Biegtych Rewidentow ,,KONTO” Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad:
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

- Jerzy Mazgaj
- Mariusz Wojdon

- Barbara Mazgaj
- Wojciech Mazgaj
- Wiadystaw Kardasinski

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

- Piotr Bryta
- Andrzej Kardasinski

W sklad Grupy Kapitalowej Alma Market S.A. wchodza nast¢pujace podmioty zalezne:

. Udzial bezposredni
. Kapital .
Nazwa i podstawowe dane formalno- lub lacznie - . -
rawne zakladowy beznosredni Dominujacy segment dzialalnoSci
P /wklady i o dni
posredani
46,5% - (tacznie
. z Prezesem Jerzym
Krakchemia S.A. Mazgajem Alma
Krakéw, ul. Pilotow 10 9 000 000 z Market S.A. posiada handel hurtowy
KRS: 0000217348 57 34% udziat w
kapitale zaktadowym)

dziatalno$¢ wspomagajaca spotki z grupy i inne
Alma Development Sp. z 0. o. - . .
Krakéw. ul PFi)lo Sw 6 P 8000 000 21 100% podmioty gospodarcze w zakresie obstugi
KRS: 00,00'246915 nieruchomosci i ich wynajmu, a takze realizacji

' projektow deweloperskich.

Krakowski Kredens Tradycja
Galicyjska S.A. o handel detaliczny i hurtowy artykutami
Krakow, ul. Pilotow 6 8 000 000 7t 100% spozywczymi marki wiasnej
KRS: 0000390993
Paradise Group Sp. z 0. 0. . . . . .
Krakow. ul Pil(?tc’)\s 6 5000 000 7t 100% sprzedaz detaliczna i dystrybucja artykutow
KRS: 0(500650776 luksusowych w segmencie odziezowym

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
ﬁeriL 'Sp. ZIOP(I) 6w 6 5 000 71 100% wilasnymi lub dzierzawionymi, zarzadzanie
KF? s?(\)zi(;loézésgo(éw z ° proj@ktami pieruchomoéciowymi spotek Grupy

Kapitatowej Alma Market S.A.

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
Qr'\a/lllféfvp.uzl Oll’i(l)(.) w6 5000 7 100% wiasnymi lub dzierzawionymi oraz zarzadzanie
KRS: 00’0032 4980 ° projgktami r_1ieruch0moéci0wymi spotek Grupy

Kapitatowej Alma Market S.A.
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Krakowl - AM1 Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia spétka komandytowa
Krakéw, ul. Pilotow 6

KRS: 0000326283

81498 327 zt 100% (*) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci

Tarnéw - AM1 Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia spétka komandytowa
Krakéw, ul. Pilotow 6

KRS: 0000325649

40343322 zt 100% (*) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci

Krakow2 - AM1 Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia spétka komandytowa
Krakéw, ul. Pilotow 6

KRS: 0000373321

14 564 172 zt 100% (*) dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci

*) - Alma Market S.A. — komandytariusz (wniosta 99,5% wktadow pieni¢znych oraz wkiad niepieni¢zny w postaci nieruchomosci),
AML1 Sp. z 0.0.- komplementariusz (w 100% spotka zalezna od Alma Market S.A.)

III. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA

Inwestorzy posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ akcje Alma Market S.A., jak tez osoby wspoltpracujace z Alma
Market S.A., powinni mie¢ na uwadze poziom ryzyka zwigzany z dziatalnosciag Grupy Kapitatowej Alma
Market S.A. (Grupa) oraz specyfika rynku, na ktorym dziatajg spotki Grupy, a takze poziom ryzyka wilasciwy
dla udziatowych papierow wartosciowych, jakie posiadajg lub naby¢ zamierzaja.

Potencjalni inwestorzy, jak rowniez osoby wspotpracujace z Grupa Kapitalowa Alma Market S.A., dokonujac
analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej, powinni
kazdorazowo uwzglednia¢ wszystkie ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe,
0 charakterze losowym lub niezalezne od spotek Grupy, ktore nie zostaly wymienione w tresci niniejszego
sprawozdania ryzyka, a ktore sa zwigzane z dziatalnosciag Alma Market S.A. oraz jej Grupy Kapitatowe;j, jej
akcjonariuszami, osobami nig zarzadzajagcymi i nadzorujacymi oraz rynkiem papierow wartosciowych.

Nalezy podkresli¢, ze spetnienie si¢ ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze miec
potencjalnie istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢ Alma Market S.A. i jej Grupy Kapitatowej, na
uzyskiwane przez t¢ Grupe skonsolidowane wyniki finansowe oraz na ksztattowanie si¢ rynkowego kursu akcji
spotek Grupy. W takim wypadku inwestorzy, jak i osoby wspotpracujace z Alma Market S.A. moga ponies¢
straty finansowe.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cig Alma Market S.A. i jej Grupy Kapitalowej

a) Ryzyko zwiazane z uzyskiwanymi przez Grupe Kapitatlowa wynikami finansowymi oraz z mozliwoscia
finansowania dalszej dziatalnosci.

W przypadku, gdy Grupa Kapitatlowa nie bedzie w stanie uzyskiwaé¢ dodatnich przeptywow pienieznych
z prowadzonej obecnie dziatalno$ci, dziatalno$¢ spotek Grupy moze zostaé istotnie utrudniona. Wéowczas
istnieje takze ryzyko nie przedtuzenia posiadanego przez Spotke i spotki Grupy finansowania kredytowego.

b) Ryzyko Grupy Kapitatowej zwigzane z odpowiednig lokalizacja nowych sklepow.

Najwazniejszym czynnikiem determinujagcym przyszte wyniki nowych obiektow handlowych jest ich
odpowiednia lokalizacja. Lokalizacja sklepu jest bowiem uwazana za najwazniejszy czynnik, od ktorego
uzalezniona jest przyszla sprzedaz i osiggane marze. Stad tez powodzenie nowych obiektow handlowych spotki
dominujacej jest uzaleznione od trafnosci dokonanych przez nig ocen przysztych lokalizacji. Podobne ryzyko
wystepuje w przypadku spotek zaleznych Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. i Paradise Group
Sp. z o.0.

¢) Ryzyko skali dziatania Grupy Kapitatowej.

Otwieranie kolejnych obiektow handlowych przez spotke dominujaca w miejscowosciach calego kraju wigze si¢
z ryzykami zwigzanymi z zapewnieniem odpowiedniej logistyki zaopatrzenia, jak rowniez z rozszerzeniem
kompetencji delegowanych na kadre zarzadzajaca.
Rowniez spotka zalezna Krakchemia S.A. rozwijajac sie¢ swoich przedstawicieli i oddzialow na terenie Polski,
jak tez rozwijajace swojg sie¢ handlowsa spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. i Paradise
Group Sp. z 0.0., narazone sg na tego typu ryzyko.

Alma Development Sp. z 0.0. jest hatomiast narazona na ryzyko dokonania nietrafnych inwestycji dotyczacych
zakupu nieruchomosci i w efekcie ,,zamrozenia” swoich $rodkéw finansowych w takich inwestycjach.
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d) Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Handel detaliczny artykutami konsumpcyjnymi codziennego uzytku uzalezniony jest w duzym stopniu od
sezonowosci wptywajacej na popyt na dobra danego rodzaju. Dotyczy to szczegdlnie artykutdéw spozywczych,
ktore stanowig oferte Delikatesow Alma prowadzonych przez spotke dominujaca. W zwiazku z tym, w okresach
poprzedzajacych najwazniejsze Swigta wystepuje zdecydowany wzrost wielkosci realizowanych obrotow
handlowych, a najwyzsza dysproporcja w wielkosci sprzedazy detalicznej w spotce dominujacej wystepuje
zazwyczaj pomiedzy czwartym i trzecim kwartalem roku kalendarzowego. Podobne zjawisko wystepuje w sieci
sprzedazy prowadzonej przez spolke zalezng Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A.

Spolka zalezna Paradise Group Sp. z 0.0. narazona jest na sezonowy charakter sprzedazy oferowanych przez nia
kolekcji odziezy.

Sprzedaz spotki zaleznej Krakchemia S.A. charakteryzuje si¢ niewielkimi fluktuacjami sprzedazy w ciagu roku
kalendarzowego. Okresowa zmienno$¢ sprzedazy wynika gtdwnie ze zmiany cen granulatow oraz warunkow
rynkowych podazy i nie wykazuje cech sezonowej powtarzalnosci.

e) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i przyciggnigciem najlepszych osob zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikow.

Zatrudnienie nowych pracownikow i specjalistow wiaze si¢ z wydtuzonymi terminami rekrutacji, poniesieniem
dodatkowych kosztow na rzecz firm posredniczacych oraz obnizong wydajnoscia ich pracy w pierwszych
miesigcach po zatrudnieniu. W celu zmniejszenia zagrozenia utraty kluczowych pracownikow w spotkach Grupy
funkcjonuja systemy premiowe, a dodatkowo cyklicznie wprowadzane sg programy motywacyjne. Nie wyklucza
siec rowniez podwyzszania wynagrodzen, jezeli bedzie to koniecznie, niemniej jednak taki krok oznaczatby
wzrost kosztow funkcjonowania spotek Grupy.

f) Ryzyko zwigzane z obcigzaniem aktywow trwatych 1 obrotowych spotek Grupy Kapitatowe;.

Z uwagi na wielko$¢ naktadow inwestycyjnych ponoszonych w zwiazku ze swoja dziatalnoscia, spotki Grupy
korzystaja z finansowania zewngetrznego, ktore wigze si¢ z ustanawianiem na ich aktywach zabezpieczen na
rzecz podmiotow finansujacych. Zestawienia obciazen aktywow sa wykazywane w odpowiednich notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Obcigzenie aktywow nie ma istotnego wpltywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez spotki Grupy
Kapitatowej, stanowi natomiast zagrozenie w wypadku ztej sytuacji finansowe;.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym dziala Grupa Kapitalowa
a) Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce.

Przychody Grupy Kapitalowe] realizowane sa w przewazajacej wigkszosci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego, jak rowniez spadek ptac realnych, moga by¢ przyczyna
zmniejszenia poziomu popytu na towary i produkty oferowane przez spotki grupy, zwlaszcza, Ze sg to na ogdét
towary i produkty klasy premium. Realny spadek sprzedazy detalicznej moglby mie¢ niewatpliwie negatywny
wplyw na wielkosci realizowanych przychodow przez spotki Grupy.

b) Ryzyka zwigzane z regulacjami prawnymi.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest znaczaca niejasno$¢ i niska stabilno$¢ przepisOw prawa.
Ewentualne zmiany przepisdw prawa, a w szczegdlnosci w zakresie przepiséw podatkowych, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, przepisow weterynaryjnych czy higieniczno-sanitarnych, mogg zmierza¢ w Kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci prowadzonej przez spotki Grupy.

Ponadto nalezy zwroci¢ uwage na administracyjne bariery rozwoju obiektow handlowych, w tym na:

—  proby ograniczania funkcjonowania placowek handlowych w okre§lonych godzinach, czy dniach tygodnia,

— ustalanie nowych $§wiat w roku, podczas ktorych placowki handlowe nie funkcjonuja,

— administracyjne reglamentowanie oraz niejednorodng interpretacje przepiséw przez organy administracji
w zakresie udzielanych koncesji i zezwolen, w tym przede wszystkim na sprzedaz alkoholu,

— planowane wprowadzenie od 1 wrzesnia 2016 roku podatku od sprzedazy detaliczne;.

Wymienione ograniczenia utrudniaja dziatalno$¢ spotkom Grupy zajmujacym si¢ sprzedaza detaliczna zywnosci

i napojow.

W przypadku spoiki zaleznej Krakchemia S.A., jednym z istotnych czynnikéw ryzyka moze by¢ wprowadzenie

ograniczen importowych lub zmiany przepisow celnych, ktérych ewentualna niejasno$¢ interpretacji moze
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powodowac powstanie strat z tytulu przestojow dostaw na granicy.

Kolejne ryzyka zwigzane sa z obowigzujacymi i wprowadzanymi restrykcyjnymi przepisami w zakresie prawa
konsumenckiego, sanitarnego oraz ochrony srodowiska, ktore wymuszajg ponoszenie znacznych kosztow
i niejednokrotnie ograniczaja mozliwosci prowadzenia efektywnej dziatalnosci handlowej spotek Grupy.

¢) Ryzyko ekonomiczne.

Czynniki zewngtrzne, ktére wptywaja na wyniki Grupy Kapitatowej, sg charakterystyczne dla sektora handlu.
Wiaze si¢ to z silnym powigzaniem popytu ze strony klientdéw z sytuacja gospodarcza. Pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej, a tym samym spadek dochoddéw ludnosci, Iub spadek produkcji débr przemystowych
i popytu na nie, negatywnie wptywaja na sytuacj¢ finansowg sektora handlu.

d) Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia branzy, w ktorej dziataja spotki Grupy.

Jest to bardzo istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci spotki dominujacej Alma Market S.A. Duze sieci handlowe
dziatajace w Polsce, odeszty od otwierania najwigkszych obiektow klasy ,hipermarket”, na rzecz strategii
uruchamiania obiektow w formacie supermarketow i dyskontow. Coraz czgsciej w tego typu obiektach wdrazane
sa rowniez projekty sprzedazy towarow klasy ,,premium”. Co wigcej, na polskim rynku wzrasta ilos¢ sklepow
otwieranych w formacie ,,convenience”.

Zagraniczne sieci handlowe dziatajace w branzy, dysponuja znacznie wigkszg sita kapitatowg i moga prowadzi¢
agresywng polityke promocyjng i marketingowa. Co wigcej, stanowig one duza konkurencjg przy pozyskiwaniu
atrakcyjnych lokalizacji, a wiec stanowig istotny czynnik ryzyka dla dziatalnosci Spoiki oraz dla realizacji jej
strategii rozwoju. Silna konkurencja moze doprowadzi¢ do obnizenia marz realizowanych na sprzedazy
towarow, co w konsekwencji moze wplywac negatywnie na rentownos$¢ sprzedazy.

Rowniez spotka zalezna Krakchemia S.A. dziata na specyficznym rynku o ograniczonej chtonnosci, a przez to
poddanemu na duza konkurencjg¢ i zagrozenia z tym zwigzane.

3. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa Alma Market S.A. narazona jest na nast¢pujace zagrozenia
finansowe:

- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut (przede wszystkim kursu EUR/PLN) oraz ryzyko cenowe,
- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnosci,

- ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotki Grupy Kapitatowej staraja si¢ minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki
finansowe. Ryzykiem zarzadzaja bezposrednio zarzady spotek Grupy na podstawie biezacych analiz i oceny
skali tego ryzyka.

a) Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Spotki  Grupy Kapitalowej nabywaja towary zagraniczne glownie z krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, co naraza je na ryzyko zmiany kursu walut (w szczegdlnosci EUR) w przypadku, gdy ptatnosé
nastepuje w terminie poézniejszym niz zamowienie.

Znacznych zakupoéw toward6w w ramach procedur importu oraz wewnatrzwspdlnotowego nabycia towarow
Z przeznaczeniem do biezacego obrotu handlowego dokonuje spdtka zalezna Krakchemia S.A., ktora
zabezpiecza si¢ przed skutkami zmian kurséw walutowych poprzez zawieranie walutowych kontraktow typu
forward z fizyczng dostawa waluty. Transakcje sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego
z zakupem towaru, a dostarczona waluta w catodci przeznaczana jest na sptate zobowigzan walutowych z tytutu
zakupionego towaru. Zawieranie tego typu transakcji pozwala na realizacje zatozonego wyniku na sprzedazy
towar6w zagranicznych.

Poza opisanymi transakcjami zabezpieczajacymi przed ryzykiem walutowym realizowanymi przez spotke
zalezng Krakchemia S.A., zadna inna spotka wchodzaca w sktad Grupy Kapitalowej Alma Market S.A. nie byla
W | potroczu 2016 roku strona kontraktu walutowego.

Spotka dominujaca Alma Market S.A. oraz spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A.
i Paradise Group Sp. z 0.0. posiadaja podpisane umowy najmu powierzchni handlowych, gdzie zaréwno
czynsze, jak i inne optaty uiszczane na rzecz wynajmujacych przeliczane sa wedtug aktualnie obowiazujacych
kursoéw EUR/PLN. Ryzyko to jest w niewielkim stopniu ograniczane przez spétke dominujaca poprzez wynajem
powierzchni handlowo-ustugowych na rzecz innych podmiotéw gospodarczych (Osiagane w ten sposob
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przychody wynikajg z czynszow i optat odniesionych do waluty EUR). Ze wzgledu na matg skalg przychodow
denominowanych w walucie obcej, wystepuje ryzyko walutowe netto z tego tytutu, ktore nie byto dotychczas
zabezpieczane.

Z uwagi na fakt, ze umowy najmu sg z reguly umowami dlugoterminowymi, ogdlna polityka spotki dominujacej
w tym zakresie sprowadza si¢ do biezacego §ledzenia zmian kursu EUR/PLN i jego trendu. W przypadku gdyby
zachodzito ryzyko znacznej deprecjacji waluty funkcjonalnej w stosunku do EUR, co oznaczaloby mozliwos¢
dhugoterminowego wzrostu kosztéw funkcjonowania obiektow handlowych i znacznego obnizenia rentownosci
ich funkcjonowania, nie wyklucza si¢ podjecia decyzji o zabezpieczeniu tego typu ptatnoscei.

- Ryzyko cenowe

Grupa w przypadku nabywania kapitatlowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w skonsolidowanym
bilansie jako ,,dostepne do sprzedazy” narazona jest na ryzyko cenowe.

Spétka dominujaca Alma Market S.A. posiada akcje spotki Vistula Group S.A., ktore sg notowane na Gieltdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie. Na moment poczatkowego ujecia tego sktadnika aktywow w wartosei
godziwej ceng nabycia skorygowano o koszty transakcji. Grupa aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
do ktorej zakwalifikowano akcje Vistula Group S.A., jest wyceniana na kazdy dzien bilansowy, a warto$¢
wyceny jest odnoszona na kapitat wiasny z innych catkowitych dochodéw.

Ze wzgledu na posiadany pakiet akcji spotki Vistula Group S.A., Grupa podlega ekspozycji na ryzyko cenowe
zwigzane z tymi akcjami.

Spotka zalezna Krakchemia S.A. narazona jest na ryzyko cenowe towardOw masowych, w szczegolnosci
granulatéw tworzyw sztucznych ktorymi handluje, ze wzgledu na mato zdywersyfikowane zrodta dostaw.

Spotka dominujaca Alma Market S.A. nie prowadzi handlu towarami masowymi i z tego wzgledu nie ponosi
ryzyka cenowego. Ryzyko cenowe, jakie zwiazane jest z oferowanymi przez Alma Market S.A. produktami jest
natomiast minimalizowane dzieki rozdrobnieniu struktury dostaw.

b) Ryzyko kredytowe

Spotka dominujaca oraz spotki zalezne Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. i Paradise Group Sp. z 0.0.
Z racji swojej dzialalno$ci nie sg narazone na istotne ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Sprzedaz jest kierowana do klientow detalicznych, ktéra odbywa si¢ za gotowke lub przy
wykorzystaniu kart ptatniczych.

Spotka zalezna Krakchemia S.A. stosuje odpowiednie procedury przydzielania limitow kredytowych dla swoich
odbiorcéw, niemniej jednak prowadzona jest §cista kontrola terminowego sptywu naleznosci, dzigki czemu
wystepujace ryzyko kredytowe jest minimalizowane. Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Spotka
ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego.

Obecnie spotki Grupy finansujg znaczna cze$¢ swojej dziatalnosci kredytami inwestycyjnymi i obrotowymi,
W zwigzku z czym sg narazone na ryzyko kredytowe zwigzane z wykorzystywaniem przez nie dzwigni
finansowej.

Z uwagi na fakt, iz spotki Grupy, a przede wszystkim spotka dominujgca, W znacznej mierze korzystajg
z finansowania zewngtrznego, ryzyko to jest jednym z podstawowych i najgrozniejszych ryzyk, na jakie grupa
kapitatowa jest wystawiona.

¢) Ryzyko utraty ptynnosci

Spotki grupy zakladaja utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow ptynnych, niezbgdnych na pokrycie
biezacych zobowigzan i finansowania realizowanych inwestycji. Stuzby finansowe Grupy starajg si¢
zachowywaé¢ odpowiednia dywersyfikacje finansowania w ramach dostgpnych $rodkow finansowych
i przyznanych linii kredytowych.

Jednak, ze wzgledu na istniejace ryzyko kredytowe, ograniczone mozliwo$ci pozyskania kapitatow wiasnych w
drodze emisji nowych akcji oraz ryzyko recesji w gospodarce, wystepuje ryzyko utraty ptynnosci przez spotki
Grupy Kapitatowej. Ryzyko to jest tym bardziej grozne, ze moze ulec realizacji z przyczyn niezaleznych od
grupy.

d) Ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych
Grupa kapitatlowa nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, stad przychody Grupy oraz jej przeplywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

W Grupie Kapitatowej ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z instrumentami
dhuznymi. Spoétki Grupy posiadaja kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu, stad sa one narazone na
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ryzyko zmiany przeptywoéw pieni¢znych w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast instrumenty dtuzne
0 staltym oprocentowaniu narazaja Grup¢ na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych. Z uwagi na fakt, ze polityka Grupy Kapitatowej zaktada utrzymywanie kredytow i pozyczek
W postaci instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu, zmiana stop procentowych stanowi ryzyko przede
wszystkim z uwagi na ewentualng zmiang przeptywow pieni¢znych.

4. Czynniki ryzyka zwigzane ze specyfika obrotu papierami wartosciowymi Alma Market S.A.
a) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje spotki dominujace;.

W przypadku nabywania akcji spotki dominujacej nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ze wzgledu na trudng do
przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie, ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporownywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe lub w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

b) Ryzyko ksztattowania si¢ przysztego kursu akcji Alma Market S.A. w obrocie gietdowym i ptynnosci obrotu.

Nie ma zadnej pewnos$ci, co do przysztego ksztattowania si¢ ceny akcji spotki dominujacej. Ponadto kurs
rynkowy akcji spotki dominujacej moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z wystepowaniem licznych
czynnikow, ktore nie sa zalezne od Grupy Kapitalowej. Nie mozna wobec tego zapewniC, ze inwestor
posiadajacy lub nabywajacy akcje Alma Market S.A. bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

¢) Struktura akcjonariatu. Mozliwo$¢ znacznej podazy akcji w obrocie wtornym.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze jedna osoba fizyczna, tj. Prezes Zarzadu - Jerzy Mazgaj, jest glownym
akcjonariuszem Alma Market S.A. Prezes Zarzagdu ma decydujacy wptyw na zarzadzanie Grupa Kapitatows i jej
dalszy rozwoj.

d) Cofnigcie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub nalozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetnia okreslonych obowiazkow wymaganych prawem, w szczegolnosci
obowiagzkéw informacyjnych wynikajacych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, KNF moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego obrotu, natozy¢ kare pienigezna, albo
zastosowac lacznie wyzej wymienione sankcje.

e) Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

W przypadku uznania, ze Alma Market S.A. narusza przepisy obowiazujace na GPW lub gdy wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrot akcjami Spotki. Zarzad Gietdy
moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietdowego w przypadkach opisanych w Regulaminie GPW.
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IV. INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO

1. Prezentacja wybranych danych finansowych, zawierajacych podstawowe pozycje polrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i polrocznego skroconego sprawozdania

finansowego przeliczone na euro

w tys. PLN

w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajace podstawowe pozycje
polrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

2016 2015 2016 2015

1 Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 719 052 790 102 164 148 191117
2 Zysk / strata operacyjna z dzialalno$ci kontynuowanej -7982 -10 598 -1822 -2 564
3 Zysk / strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej -11 502 -14 626 -2 626 -3538
4 Zysk / strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej -11 865 -16 770 -2709 -4 056
j ptszol 3/5:7 i/nsut;’;zctzjlzttrﬁaz nﬁ:flfgthg)g:l kontynuowanej przypadajqcy akcjonariuszom 12497 .19 200 2853 4644
5 Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy spotki dominujacej -8 383 -16 962 -1914 -4 103
6 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 5560 990 5560 990 5560990 5560990
7 Zysk / strata z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcj¢ (w zt / w EUR) -2,13 -3,02 -0,49 -0,73
8 Zys}( / stfata z d;ia’ralnoéf:i kon}yr{uov{anej w danym okresie na 1 akcj¢ przypisany 295 345 051 084

akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA MARKET S.A. (w zt / w EUR) ' ' ' '
9 Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci operacyjnej 22 650 24 387 5171 5899
10 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7866 -9790 1796 -2 368
11 Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -36 240 -26 397 -8 273 -6 385
12 Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym w okresie 5724 -11 800 -1307 -2 854

Na dzien 30 Na dzien 31 Na dzien 30 Na dzien 31

czerwca 2016 grudnia 2015 czerwca 2016 grudnia 2015
13 Aktywa razem 597 203 646 255 134 946 151 650
14 Zobowigzania dtugoterminowe 65 189 110 931 14 730 26 031
15 Zobowigazania krotkoterminowe 376 587 372772 85 095 87 474
16 Kapitat wasny 155 427 162 552 35121 38 144
17 ﬁiﬁf\ v'\;liz\s';lyK E{l_z;é;.)z(.iajqcy akcjonariuszom spotki dominujacej 112 366 120 749 25 391 28 335
18 Kapitat zaktadowy 5561 5561 1257 1305
19 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 27,95 29,23 6,32 6,86
20 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej ALMA 2021 271 457 5,10

MARKET S.A. (w zt/ w EUR)

Pozycje od 1 do 5 i od 7 do 12 (ze sprawozdania z zysku lub straty i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych) obliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca, ktory za 6 miesigcy 2016 roku wynidst: 1 EUR= 4,3805 PLN, a za 6 miesigcy 2015 roku wyniost: 1 EUR = 4,1341 PLN.

Pozycje od 13 do 20 (sprawozdanie z sytuacji finansowej) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 30.06.2016 roku,

ktory wynosil: 1 EUR = 4,4255 PLN i na 31.12.2015 roku wynosit: 1 EUR = 4,2615 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w okresie / srednia wazona liczba

akcji w danym okresie.

Zysk w danym okresie na 1 akcj¢ przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej Alma Market S.A. = zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej Alma Market S.A. / §rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje = kapitat wlasny / liczba akcji na dzien bilansowy

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej Alma Market S.A. = Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej Alma Market S.A. / liczba akcji na dzien bilansowy.

-10 -
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w tys. PLN

w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajace podstawowe pozycje
polrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

Okres
od 1 stycznia
do 30 czerwca

2016 2015 2016 2015
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 438 212 482 119 100 037 116 619
2 Zysk / strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowanej 5100 -16 014 1164 -3874
3 Zysk / strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 2206 -19 212 504 -4 647
4 Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2480 -18 957 566 -4 585
5 Catkowite dochody 5224 -16 719 1193 -4 044
6 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 5560 990 5560 990 5560990 5560990
7 Zysk / strata z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcjg¢ (w zt / w EUR) 0,45 -3,41 0,10 -0,82
8 Przeptywy pienigzne netto z dz. operacyjnej 9821 -5 389 2242 -1304
9 Przeptywy pienigzne netto z dz. inwestycyjnej 14 967 -334 3417 -81
10 Przeptywy pienigzne netto z dz. finansowej -23 981 -10 980 -5474 -2 656
11 Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym w okresie 807 -16 703 184 -4 040
Na dzien 30 Na dzien 31 Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca 2016 grudnia 2015 czerwca 2016 grudnia 2015
12 Aktywa razem 462 012 499 818 104 398 117 287
13 Zobowigzania dtugoterminowe 62 802 97 101 14191 22786
14 Zobowigzania krotkoterminowe 289 014 297 745 65 307 69 869
15 Kapitat wtasny 110 196 104 972 24900 24 633
16 Kapitat zaktadowy 5561 5561 1257 1305
17 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt / w EUR) 19,82 18,88 4,48 4,43

Pozycje od 1 do 5 i od 7 do 11 (ze sprawozdania z zysku lub straty i innych calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych) obliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, ktory za 6 miesigcy 2016 roku wynidst: 1 EUR= 4,3805 PLN, a za 6 miesi¢cy 2015 roku wynidst: | EUR = 4,1341 PLN.

Pozycje od 12 do 17 (sprawozdanie z sytuacji finansowej) obliczono wg kursu ogltoszonego przez NBP obowigzujacego na 30.06.2016 roku,
ktory wynosit: 1 EUR = 4,4255 PLN i na 31.12.2015 roku wynosit: 1 EUR = 4,2615 PLN.

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcj¢ = zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej w okresie / srednia wazona liczba
akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje = kapitat wlasny / $rednia wazona liczba akcji na dzien bilansowy.

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis
ewentualnych zmian w strukturze grupy.

Grupe Kapitatows tworzy dziesi¢¢ podmiotow, z czego pie¢ podmiotow jest spotkami celowymi, ktore w swoim
zalozeniu uczestnicza w zarzadzaniu projektami nieruchomosciowymi spotek Grupy.

1) Alma Market S.A., ktora jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej,

2) Krakchemia S.A. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada 46,50% akcji i glosow na
WZA,

3) Alma Development Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada 100% udziatow,
4) Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada
100% akcji,

5) Paradise Group Sp. z 0.0. — podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada 100% udziatow,

6) AM1 Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada 100% udziatow,

7) AM2 Sp. z 0.0. - podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma Market S.A. posiada 100% udziatow,

8) Krakowl — AM1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadow, a AM1 Sp. z o.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow,

9) Tarnow - AM1 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktérym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadow, a AM1 Sp. z o.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow,

10) Krakow2 — AM1 Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., podmiot zalezny grupy, w ktorym Alma
Market S.A. (Komandytariusz) posiada 99,5% wktadow, a AM1 Sp. z o.0. (Komplementariusz) posiada 0,5%
wkladow.
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Wszystkie wyzej wymienione podmioty podlegaja konsolidacji metoda petna przez Alma Market S.A., ktora jest
spotka dominujaca Grupy.

Alma Market S.A. akceptuje strategie dzialania spolek zaleznych, jak tez kontroluje realizacj¢ zatozonych
strategii.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest handel detaliczny i hurtowy oraz wynajem powierzchni.
Podstawowym segmentem dziatalnosci spotki dominujacej Alma Market S.A. jest handel detaliczny artykutami
typu FMCG, spoiki zaleznej Krakchemia S.A. - handel hurtowy, sp6tki zaleznej Alma Development Sp. z o.0. -
wynajem nieruchomosci, spotki zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. - handel detaliczny
i hurtowy artykutami zywno$ciowymi marki wiasnej, natomiast spotki zaleznej Paradise Group Sp. z 0.0. -
handel detaliczny odziezg luksusowa oraz udzial w zarzadzaniu markami towarow sprzedawanych w Grupie
Kapitalowej, w tym pod marka Food & Joy.

Spotki zalezne AM1 Sp. z 0.0., AM2 Sp. z 0.0., Krakoéw1-AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. K.,
Tarnéw-AM1 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz Krakow2-AM1 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. s3 spotkami celowymi, ktorych zadaniem jest wynajem i zarzgdzanie
nieruchomos$ciami oraz zarzadzanie projektami nieruchomosciowymi spétek Grupy.

Rozne segmenty handlu, w ktorych dziatalno$¢ prowadza spotki Grupy powoduje, ze dane skonsolidowane
Grupy w stosunku do danych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przez Alma Market
S.A., maja odmienny charakter. Decyduja o tym nieuwzgledniane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
obroty spotek zaleznych, wielkos¢ aktywow i zobowigzan, a takze kapitalow wihasnych nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych spotki zaleznej Krakchemia S.A., ktore lacznie maja istotny wplyw na
skonsolidowane wyniki netto Grupy Kapitatowej oraz jej ptynno$¢ finansows.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze spolki dominujacej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci.

W dniu 30 lipca 2015 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia dokonano
wykreslenia spotki Flor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji z Krajowego Rejestru
Przedsigbiorcow.

W prezentowanym okresie nie wystgpity inne zmiany w strukturze spotki dominujacej oraz spotek Grupy
Kapitatowej, ktore miatyby wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej lub spotki dominujace;.

4. Stanowisko zarzadu odno$nie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w $wietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie pélrocznym.

Zarzad Spotki Alma Market S.A. (z zastrzezeniem mozliwych zdarzen jednorazowych, jak sprzedaz
nieruchomosci, co moze wowczas istotnie zmieni¢ wynik) podtrzymuje prognoze jednostkowych wynikow na
2016 rok ogloszong w komunikacie biezgcym w dniu 21 marca 2016 roku i informuje o poziomie realizacji
wykonanej w okresie 6 miesigcy 2016 roku prognozy:

T Prognoza Realizacja prognozy L
Wyszczegolnienie (w tys. zl) 1 pélrocze 2016 I pétrocze 2016 Y% realizacji
Przychody ze sprzedazy 450 000 438 212 97,4%
Zysk netto 2000 2 480 124,0%

Majac na uwadze wystepujaca sezonowos¢ realizowanej sprzedazy i obecng sytuacje na rynku sprzedazy
detalicznej, Spotka bedzie mogla odnies¢ si¢ do publikowanych prognoz sprzedazy za caly 2016 rok, przy
publikacji wynikéw za IIT kwartat 2016 roku.

Spoéika zalezna Krakchemia S.A. nie publikowata prognoz na 2016 rok.
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5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Alma Market S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu pélrocznego, oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Alma Market S.A. w okresie od przekazania ostatniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie
z posiadanymi przez Alma Market S.A. informacjami.

Liczba akcji Liczba glosé6w na WZA
Akcjonariusze ) Struktura na Struktura na
16 %tsa 016 1. Zmll;na Yoo Ztgggfs r dzfert 16 Ztg Sot6y, Zmianaw% o %tg 5016 1. dzie

e ! ° o ’ 02.08.2016 r. o ! o ! 02.08.2016 r.
Jerzy Mazgaj i Barbara Mazgaj | 1593187  0,00% 1593 187 28,65% | 3823987 000% 3823987 48,03%
IPOPEMA 2 FIZAN 1060000  000% 1060000 19,06% | 1060 000 0,00% 1060000 13,31%
OFE PZU , Zlota Jesich” 938000  0,00% 938000 16,87%| 938000 000% 938000 11,78%
Pionier FIO 308050  -253% 387966 6,98% | 398050 253% 387966 4,87%
];‘;f‘(’)sgtz};epj"ﬁfzdg‘;@;{) fgv‘;‘zel 1571753 064% 1581837 28.45% | 1571753 0.64% 1581837 22,00%
f)gglzl‘(‘):v 'L“f.'i’i.f’lii’.l,i‘;ﬁ'y'i'h 5560990  0,00% 5560 990 100,00% | 7 960 990 000% 7960990 100,00%

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Alma Market S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Alma Market S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu
polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Alma Market S.A. informacjami.

Liczba akcji Liczba glosow na WZA
Akcjonariusze — osoby Struktura na Struktura na
zarzadzajace i madzorujace | | OOV IR Zmianaws o, So00t o 16050006y, ZMianaw% o 0ob ook
Osoby zarzadzajace
Jerzy Mazgaj 1593 187 0,00% 1593 187 28,65% | 3823987 0,00% 3823987 48,03%
Mariusz Wojdon 52 500 0,00% 52 500 0,94% 52 500 0,00% 52 500 0,66%
Osoby nadzorujace
Barbara Mazgaj 399 0,00% 399 0,01% 1995 0,00% 1995 0,03%
Wojciech Mazgaj 4 0,00% 4 0,00% 20 0,00% 20 0,00%

7. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

a) Wobec Alma Market S.A. oraz jej spotek zaleznych nie toczy si¢ postgpowanie dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co najmniej 20% kapitatow whasnych Alma Market S.A.

b) Wobec Alma Market S.A. oraz jej spotek zaleznych nie toczg si¢ dwa lub wigcej postgpowania dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 20% kapitatow wtasnych Alma
Market S.A.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity inne istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi, jezeli Iaczna warto$¢ wszystkich transakeji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego miala istotne znaczenie i jezeli zostaly one zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie od poczatku 2016 roku podmioty Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. nie zawieraly jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiagzanymi, ktore pojedynczo i tgcznie bylyby istotne oraz nie bylyby
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki nie
wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej spotek grupy.

W ramach przedwstgpnej umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 25 wrzesnia 2015 r., zawartej pomi¢dzy
Alma Market S.A. jako strona sprzedajaca a Krakchemia S.A. jako strong kupujaca, w dniu 29 lutego 2016 r.
zostal zawarty aneks. Na podstawie tego aneksu termin zawarcia umowy przyrzeczonej zostal zmieniony
i uzgodniony najpdézniej do dnia 30 czerwca 2017 r. z mozliwoscia odstapienia przez Spotke zalezng od
przedwstepnej umowy sprzedazy.
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Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi jest publikowane w notach objasniajacych do jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu,
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych emitenta.

W prezentowanym okresie podmioty Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki, ani tez nie udzielaly gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, tak by taczna warto$¢ istniejacych porgezen lub gwarancji stanowita rOwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow whasnych Alma Market S.A.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Spolki sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian w Grupie Kapitalowej oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Plany inwestycyjne Alma Market S.A. na 2016 rok zostaly ograniczone. Zaktada si¢ zmniejszenie wielkosci
powierzchni handlowych celem zwigkszenia rentownosci sprzedazy realizowanej na 1 m? sklepu. Otwieranie
nowych placowek zwigzane bedzie z zamiang miejsca sprzedazy, tak jak w przypadku uruchomienia obiektu
w Galerii Matejki w Lodzi w dniu 18 maja 2016 roku w miejsce zamknigtego w lutym b.r. sklepu w todzkiej
Manufakturze lub zajeciem nowej atrakcyjnej pod wzgledem handlowym lokalizacji, jak w przypadku otwartego
w dniu 1 lipca 2016 roku sklepu w Wegrzcach w gminie Zielonki koto Krakowa. Ostateczne decyzje
0 uruchomieniu badz ograniczeniu powierzchni poszczegolnych obiektow handlowych bedg uzaleznione od
mozliwosci uzyskania satysfakcjonujacych warunkéw umownych. Spotka planuje otwarcia nowych sklepow
franczyzowych pod marka Alma Smart o powierzchni ok. 200-450 mkw. zlokalizowanych w centrach miast oraz
na osiedlach mieszkaniowych. Warto$¢ naktadow inwestycyjnych, ktore zostang jeszcze zrealizowane w 2016
roku bedzie zalezna od pozyskanych $rodkéw na ten cel od partnerow, ktérzy wynajmuja powierzchnie
handlowe i ze sprzedazy innych nieruchomos$ci i nieruchomosci inwestycyjnych nalezacych do spotki i jej
spotek zaleznych.

Spotka zalezna Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. w biezacym roku otworzyla jedng nowsg
lokalizacje w Gdansku oraz w zwiazku z zakonczeniem umowy najmu zamknegla sklep zlokalizowany
w Szczecinie. Zgodnie z planami w roku 2016 otwarty zostanie jeszcze jeden nowy obiekt sieci w Poznaniu.
Otwarcie bedzie uzaleznione od terminu przekazania lokalu do adaptacji przez inwestora. Obecnie Krakowski
Kredens Tradycja Galicyjska S.A. posiada 46 wlasnych obiektow handlowych zlokalizowanych w aglomeracji
warszawskiej, Krakowie, Wroctawiu, Lodzi, Katowicach, Gdansku, Poznaniu, Zabrzu, Bielsku-Biatej, Toruniu,
Szczecinie, Gliwicach, Rzeszowie, Opolu, Kielcach i Lublinie, oferujacych produkty pod marka wtasng towaréw
o nazwie ,,Krakowski Kredens”. Spotka rozwija sie¢ swoich matych sklepéw (w granicach 40 mkw. — 80 mkw.)
w galeriach handlowych oraz innych prestizowych lokalizacjach, jednoczesnie zaopatrujac Delikatesy Alma
w produkty marki ,,Krakowski Kredens”.

Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. z racji charakteru swojej dziatalnoéci nie jest narazona na istotne
ryzyko z tytulu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci. Sprzedaz kierowana jest glownie do klientow
detalicznych, gdzie s realizowane ptatnosci gotdéwkowe lub przy wykorzystaniu kart ptatniczych. Sprzedaz
hurtowa towaréw dokonywana jest na rzecz Alma Market S.A. oraz klientéw o odpowiedniej historii sptat
zobowigzan, ktorzy sg monitorowani.

Zaktada si¢ utrzymywanie w spotce odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych dzigki finansowaniu w ramach
posiadanych whasnych §rodkéw finansowych i udzielonych kredytow.

Spotka zalezna Krakchemia S.A. w 2016 roku kontynuowa¢ bgdzie dzialania inwestycyjne ukierunkowane na
zwigkszenie sprzedazy. Informacje o glownych inwestycjach i sposoby ich finansowania, Krakchemia S.A., jako
sp6ika publiczna notowana na GPW S.A., publikuje w swoich raportach okresowych.

Spotka zalezna Krakchemia S.A. prowadzi ekspansyjng polityke rozwoju wlasnej krajowej sieci dystrybucyjne;j,
prowadzac sprzedaz do okoto 2 000 odbiorcow, w zwiazku z czym kladzie istotny nacisk na wnikliwy
monitoring sptywu naleznosci i ich windykacj¢. Spotka ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego
zZ opcja ich windykacji.

Spolka dokonuje zakupu towaréw w imporcie, jak i w transakcjach naby¢ wewnatrzunijnych z przeznaczeniem
do biezacego obrotu handlowego. Transakcje te sa wyeksponowane na ryzyko kursow walutowych, dlatego tez
spotka prowadzi polityke zakupu waluty poprzez transakcje forward z dostawa waluty, z przeznaczeniem na
zaplate za ten towar.
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11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiagniete przez niego i Grupe
Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pélrocza

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. w kolejnych okresach 2016 roku decydujacy wplyw
bedzie mie¢ przede wszystkim wielkos$¢ sprzedazy zrealizowanej przez obiekty handlowe spotki dominujace;j
oraz pozostate spotki Grupy Kapitatowej. Bardzo istotne znaczenie bgdzie mie¢ takze przedtuzenie terminow
kredytow bankowych oraz pozyskiwanie zrodet finansowania. Wolumen sprzedazy zaleze¢ bedzie z kolei od
sytuacji makroekonomicznej, a w szczegodlnosci od takich czynnikow, jak dynamika popytu konsumpcyjnego na
rynku krajowym, sposob ksztaltowania sie wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, wprowadzenie
podatku od sprzedazy detalicznej czy ustawowe ograniczenie sprzedazy w niedziele.

Analizujac trendy sezonowosci w ostatnich latach mozna oczekiwaé wzrostu popytu na dobra FMCG i odziez
luksusowa w drugim poétroczu 2016 roku, osiagajac najwyzsze poziomy Ww okresach bezposrednio
poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Nowy Rok, co bezposrednio przetozy si¢ na obroty spotek
Grupy dzialajacych w sektorze handlu detalicznego, tj.: Alma Market S.A., Krakowski Kredens Tradycja
Galicyjska S.A. oraz Paradise Group Sp. z 0.0.

Zarzad spotki dominujacej majac na uwadze poprawe rentownosci bedzie kontynuowat dziatania majace na celu
zamykanie nierentownych lokalizacji badZ nie przedluzanie umoéw najmu dla sklepéw, w ktorych realizowana
rentownos¢ jest zbyt niska. Nie wyklucza si¢ rowniez w porozumieniu z wynajmujacymi powierzchnie
handlowe firmami zmniejszanie powierzchni kilku obiektow handlowych. Ponadto begdzie prowadzony proces
sprzedazy nieruchomosci Spotki oraz spotek z Grupy, co wplynie na poprawe wynikow oraz ptynnosci
finansowej. Pierwsza transakcja sprzedazy nieruchomosci miata miejsce w listopadzie 2015 roku, druga w
styczniu 2016 roku, trzecia w marcu 2016 roku. Wszystkie dotyczyly sprzedazy nieruchomosci nalezacej do
spotki zaleznej Alma Development Sp. z o0.0. Obecnie trwaja negocjacje dotyczace sprzedazy kolejnych
nieruchomosci spotki dominujace;j.

Rynek granulatow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, na ktérym operuje Krakchemia S.A. nie cechuje
sie cykliczng sezonowos$cia. Spotka ta oczekuje, ze w Il kwartale 2016 roku na wynik finansowy w znacznej
mierze wplynie sytuacja cenowa na rynku granulatdow tworzyw sztucznych i ich dostepnosé. Poczatek
Il kwartatu 2016 roku charakteryzowat si¢ tendencjami wzrostowymi cen granulatow tworzyw sztucznych.
Zaczgta rosna¢ podaz surowcoéw importowanych, co zaczgto wymuszaé w dalszym okresie tendencje spadkowe
cen. III kwartat rozpoczat si¢ wigec tendencjami spadkowymi cen. Ponadto planowane przestoje w zaktadach
produkcyjnych oraz mogace si¢ pojawiC ograniczenia importowe moga generowaé znaczny okresowy spadek
podazy sprzyjajacy odwrdceniu tendencji zmiany cen. W okresie wzrostu cen przy ograniczonej podazy istnieja
realne szanse na ozywienie rynku dystrybucyjnego i realizacje zadawalajacych wynikéw na sprzedazy.
Fluktuacje cenowe moga zarowno zwiekszy¢ popyt jak i generowaé jego spadek. Stan podazy w danym okresie
naktadajacy si¢ na zmiany cenowe moze powodowaé intensyfikacje powyzszych trendow lub tez wrecz ich
odwrocenie. Zmiany te moga mie¢ bezposredni wptyw na realizowany przez Spotke wynik finansowy.

Czynnikiem, ktory bedzie mieé istotny wptyw w kolejnym poétroczu 2016 r. na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej, zar6wno na poziomie konsolidacji, jak i wynikow jednostkowych, bedzie kurs wymiany
EUR/PLN. Zalezno$¢ wynikow Grupy od ksztaltowania si¢ tego kursu wynika z faktu, ze spotki Grupy
posiadaja denominowane w EURO systematyczne ptatnosci za najem lokali handlowych i dokonuja zakupu
waluty celem pokrycia zobowigzan handlowych z tytulu zakupu towaréw lub ptatnosci za najem lokali
handlowych.

Spotka dominujaca odnotowata po zakonczeniu I potrocza 2016 roku zauwazalng polityke skracania termindow
udzielanych do tej pory kredytow kupieckich.

W perspektywie kolejnych kwartatow 2016 roku, spotki Grupy Kapitalowej Alma Market S.A. kontynuowaé
beda polityke zrownowazonego rozwoju, dazac do poprawy efektywnosci operacyjnej.

12. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w I pétroczu 2016 roku i do
sporzadzenia niniejszej informacji wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

- 13 stycznia 2016 r. spotka zalezna Krakchemia S.A. podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, aneks do umowy na wielocelowy limit kredytowy. Okres wykorzystania kredytu zgodnie
z aneksem przedtuzono do dnia 30 wrzesnia 2016 r., zmianie ulegta marza banku, prowizja przygotowawcza
oraz warunki wykorzystania limitu kredytu wielocelowego w formie gwarancji bankowych z wysokosci 5.000
tys. zt do wysokosci 4.000 tys. zt oraz w formie akredytyw dokumentowych, otwieranych na zlecenie Spotki
z wysokosci 5.000 tys. zt do wysokosci 4.000 tys. zt. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

- 29 stycznia 2016 r. i 18 marca 2016 r. spotka zalezna Alma Development Sp. z o. o. podpisata umowy
sprzedazy nieruchomosci ze Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie jako kupujacym.
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- 29 stycznia 2016 r. i 15 marca 2016 r. spoétka dominujagca Alma Market S.A. podpisata umowy najmu ze
Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy byly najmy lokali przy ul. Kosciuszki i ul. Stanczyka
w Krakowie, z przeznaczeniem na obiekty handlowe Delikatesow Alma.

- 19 lutego 2016 r. spotka dominujgca Alma Market S.A. zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. aneksy wprowadzajgce karencje w splacie w 2016 roku zaciggnictych kredytow inwestycyjnych oraz
aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 27 czerwca 2013 r. przedtuzajacy okres wykorzystania
tego kredytu do 26 czerwca 2017 r.

- 26 lutego 2016 r. spotka dominujgca Alma Market S.A. podpisata z Galeria Katowice — Projekt Echo 120
Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-akcyjna z siedzibg w Kielcach umowe najmu z przeznaczeniem na lokal
handlowy w Centrum Handlowym w Katowicach.

- 29 lutego 2016 r. spotka dominujgca zawarta aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci ze
spotka zalezng Krakchemia S.A. z dnia 25 wrzes$nia 2015 r., na podstawie ktorego zmianie ulegt termin
zawarcia umowy przyrzeczonej najpézniej do dnia 30 czerwca 2017 r. W przypadku, gdy w terminie do dnia
30 czerwca 2016 r. nie zostanie uzyskana decyzja o warunkach zabudowy dla nieruchomosci, wowczas Spotka
zalezna moze odstgpi¢ od przedwstepnej umowy sprzedazy w kazdym czasie po wymienionej dacie.

- 14 marca 2016 r. spotka dominujgca Alma Market S.A. zawarta z mBankiem S.A. aneks dotyczacy kredytu
inwestycyjnego z dnia 9 listopada 2011 r. z terminem zapadalno$ci na 5 kwietnia 2016 r.

- 21 marca 2016 r. spotka dominujgca Alma Market S.A. zawarta z mBankiem S.A. aneks przedtuzajacy okres
sptaty kredytu obrotowego do dnia 31 sierpnia 2016 r.

- 31 marca 2016 r spotka dominujaca Alma Market S.A. zawarta z Bank Zachodni WBK S.A. aneks do umowy
0 lini¢ na finansowanie do wysokosci 20 mln zt do dnia 30 sierpnia 2016 roku.

- 29 kwietnia 2016 r. spotka dominujgca Alma Market S.A. zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks
do umowy kredytu odnawialnego z dnia 20 lutego 2015 r. przedtuzajac okres jego sptaty do 28 lutego 2017
roku.

- 18 maja 2016 r. otwarto nowy obiekt Delikatesow Alma zlokalizowany w Lodzi w Centrum Handlowym
Matejki.

- 8 czerwca 2016 r. spotka zalezna Krakchemia S.A. zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
aneks do umowy kredytowej z dnia 18 grudnia 2007 r. przedtuzajacy okres wykorzystania kredytu do dnia
16 lipca 2016 roku, , a nastepnie do 15.09.2016 r. w dniu 15 lipca 2016 r.

- 1 lipca 2016 r. otwarto nowy obiekt Delikatesow Alma w miejscowosci Wegrzce w Centrum Handlowym Atut.

- 3 lipca 2016 r. spotka dominujagca Alma Market S.A. a 4 lipca 2016 r. spotka zalezna Krakchemia S.A.
wprowadzity Indywidualne Standardy Raportowania.

- 6 lipca 2016 r. spotka zalezna Krakchemia S.A. zawarla z Bankiem Ochrony Srodowiska SA z siedziba
w Warszawie umowe o lini¢ factoringu odwrotnego obowiazujaca do dnia 5 lipca 2018 roku.

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Alma Market S.A. zrealizowane w I poétroczu 2016 roku
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego byly nizsze o prawie 9% tj.: 71 mln zt. Na spadek
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy decydujacy wpltyw miaty spadki przychodow najwickszych spotek
Grupy, to jest spotki dominujacej Alma Market S.A. (spadek o 43,9 mln zl t/r) oraz spotki zaleznej Krakchemia
S.A. (spadek o 29 mln zt r/r). Na spadek wartosci zrealizowanych obrotoéw oraz wielko§¢ wypracowanej marzy
w spotce Alma Market S.A. mialy wplyw nizsze obroty osiggane przez obiekty handlowe spotki zwigzane
miedzy innymi z ograniczaniem powierzchni sprzedazy a takze wychodzeniem z nierentownych lokalizacji.

Na realizacje wyniku finansowego Spélki Krakchemia S.A. istotny wptyw maja zdarzenia i czynniki zwigzane
z dystrybucja i sprzedaza granulatow tworzyw sztucznych stanowiacych ok. 86,4% przychodow z tytulu
sprzedazy towar6w. Do nietypowych i trudnych do oszacowania i prognozowania czynnikdw majacych wptyw
na wynik finansowy Krakchemia S.A. naleza zmiany cen ropy naftowej oraz jej pochodnych stanowigcych
surowiec do produkcji granulatow tworzyw sztucznych. Zmiany cen na $wiatowych rynkach surowcow tworzyw
sztucznych oraz wynikajaca z tego faktu polityka cenowa prowadzona na rynku polskim przez producentéw oraz
dystrybutorow surowcow tworzyw sztucznych bezposrednio wpltywa na podaz i popyt granulatow tworzyw
sztucznych. Fluktuacje cenowe bezposrednio wptywaja na realizowane przychody z tytutu sprzedazy towarow,
realizowang przez Spotke marze wartosciowo oraz wysoko$¢ biezacych zapasow. Fluktuacje cenowe, maja
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réwniez istotny wptyw na popyt poprzez kreowanie jego nadmiernego wzrostu czy tez spadku w zaleznosci od
tendencji zmian cenowych. Nastgpnym istotnym czynnikiem jest podaz granulatow tworzyw sztucznych zalezna
od zdolnosci produkcyjnych gléwnych producentdw surowcow tworzyw sztucznych i ich polityki rynkowej, jak
rowniez wystgpowania awarii linii technologicznych badz przestojow technologicznych.

Spadek przychodow ze sprzedazy zrealizowany przez Grupe Kapitatlowa w pierwszym poéiroczu 2016 roku
przetozyt si¢ na ujemny wynik na dziatalnoséci operacyjnej, gdyz Grupa odnotowala w tym okresie strate na
poziomie prawie 8,0 mln zt (przy poziomie -10,6 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego).

W pierwszym potroczu 2016 r. wynik operacyjny w spotce dominujacej Alma Market S.A. byt wyzszy o ponad
21 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, glownie ze wzgledu na dywidendy
wyptacone przez spolki zalezne. Wymienione dywidendy zostaty jednak wytaczone w konsolidacji i pozostaly
bez wptywu na wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowe;j.

Wzrost cen akcji spotki Vistula Group S.A., notowanych na GPW, jaki mial miejsce w okresie od ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego, zostal odzwierciedlony bezposrednio w aktywach i kapitatach whasnych
Spoiki dominujgcej. Nie ma on jednak wptywu na biezace wyniki finansowe netto tych spotek, jak rowniez na
skonsolidowane wyniki netto Grupy Kapitatowe;j.

Obecnice istnieje takze zwigkszone ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci ze wzgledu na :

- podatek od sprzedazy detalicznej,

- utrudniony dostep do finansowania kredytem obrotowym,

- zmiany na rynku dystrybucji.

Spotka dominujaca odnotowata po zakonczeniu I pétrocza 2016 roku zauwazalng polityke skracania terminéw
udzielanych do tej pory kredytow kupieckich.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystapily czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
ktore miatyby istotny wptyw na osiggnigte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci w prezentowanym okresie

Handel detaliczny artykutami konsumpcyjnymi codziennego uzytku, ktory stanowi podstawowy przedmiot
dziatania spo6tki dominujacej Grupy, uzalezniony jest w duzym stopniu od sezonowos$ci zwigzanej z popytem
koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. W zwigzku z powyzszym, w okresach poprzedzajacych najwazniejsze
swieta (Wielkanoc, Boze Narodzenie, okres noworoczny) wystepuje zdecydowany wzrost wielkosci
realizowanych obrotow, a najwyzsza dysproporcja w wielkosci sprzedazy detalicznej wystepuje zazwyczaj
pomigdzy trzecim i czwartym kwartatem roku kalendarzowego. Z uwagi na podobny charakter prowadzonej
dziatalnosci (dystrybucja artykuldow zywnosciowych), sezonowos$¢ zwiazana z okresami przed$wiatecznymi
wystepuje rowniez w spoice zaleznej Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A.

Sprzedaz w spolce zaleznej Paradise Group Sp. z 0.0. cechuje si¢ sezonowoscia zwigzang z wprowadzanymi
kolekcjami odziezy i obuwia oraz posezonowymi wyprzedazami. Najlepszym okresem jest czwarty kwartat
roku, ktory cechuje si¢ najwyzszym poziomem sprzedazy sposrod wszystkich kwartatow oraz wysokim
poziomem realizowanej marzy nie tylko z uwagi na zwigkszony popyt w okolicach $wiat Bozego Narodzenia
oraz Sylwestra, ale takze z uwagi na tradycyjnie wyzsze ceny odziezy zimowe;.

W pozostatych spotkach grupy, nie wystepuje zauwazalna sezonowos$¢ dziatalnosci, co w przypadku takich
spotek zaleznych, jak Alma Development Sp. z 0.0., Krakéw 1 — AM1 Spoéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia
s. k. oraz Tarnéw — AM1 Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia s. k. wynika ze stabilnoéci przychodow
determinowanych przez umowy najmu, a w przypadku Krakchemia S.A. jest zwigzane z minimalnym udziatem
asortymentu podlegajacego wahaniom sezonowym w sprzedazy ogotem.

15. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania zadna ze spotek wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatlowej Alma Market S.A. nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
warto$ciowych.

16. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki dominujacej Alma Market
S.A. podjeto uchwale o pokryciu catosci straty netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 98.370.633,92 zt
z kapitalu zapasowego Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krakchemia S.A., przeznaczyto caly zysk netto za rok obrotowy
2015 na kapitat zapasowy Spolki.

Zysk w spotkach Krakow 1 - AM1 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. i Tarnow - AM1 Spotka
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Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., uchwatami wspolnikow przeznaczony zostal do podziatu pomigdzy
wspolnikow, zgodnie z ich wkiadami wynikajacymi z umow tych spolek.

Spoltki Krakowski Kredens Tradycja Galicyjska S.A. oraz Alma Development Sp. z o.0. wyptacaty dywidendy
za 2015 rok.

17. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono raport polroczny, nie ujete
w skonsolidowanym i jednostkowym skréconym poélrocznym sprawozdaniu finansowym, a mogace
W znaczacy sposob wplynaé na przyszle skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej
i jednostkowe wyniki finansowe Alma Market S.A.

Po zakonczeniu I potrocza 2016 roku wystapito zauwazalne stosowanie polityki skracania terminéw udzielanych
do tej pory kredytow kupieckich.

Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie wystapily inne niz wyzej wymienione i opisane wczesniej
w sprawozdaniu znaczace zdarzenia, ktore moglyby w znaczacy sposob wplynaé na przyszte skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j i jednostkowe wyniki finansowe Alma Market S.A.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatlowej. Zestawienie
warto$ci zobowigzan warunkowych przedstawiono w notach do sprawozdan finansowych.

Krakow, 2 sierpnia 2016 roku

Zarzad Alma Market S.A.

Jerzy Mazgaj Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Zarzadzajacy
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonych pélrocznych skréconych sprawozdan
finansowych i pélrocznego sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Alma Market S.A.

Zarzad Alma Market S.A. o§wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne, sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. oraz jej wynik finansowy,

- poélroczne skrocone sprawozdanie finansowe 1 dane porownywalne, sporzadzone zostaly zgodnie
Z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsa i finansowa Alma Market S.A. oraz jej wynik finansowy.

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Alma Market S.A. i spotki Alma Market S.A. w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krakow, 2 sierpnia 2016 roku

Zarzad Alma Market S.A.

Jerzy Mazgaj Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Zarzadzajacy
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz bieglych rewidentow

Zarzad Alma Market S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu podirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i potrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéw speiniali warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Krakow, 2 sierpnia 2016 roku

Zarzad Alma Market S.A.

Jerzy Mazgaj Mariusz Wojdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Zarzadzajacy
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